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1. RELATORIO DE GESTAO DO ANO DE 2017

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A ECONOMIA PORTUGUESA

O ano de 2017 foi marcado pelo maior crescimentecdaomia portuguesa nas ultimas duas
décadas.

Esta aceleracédo teve por base o crescimento dmniriexportacdes e aumento do consumo
interno, este ultimo impulsionado pelo crédito ansumo.

A solucdo governativa encontrada permitiu reduzimséabilidade social, com o niumero de
greves a diminuir substancialmente, permitindormento da produc&o nacional.

As melhorias da economia repercutiram-se na meltdoisaldo orcamental com o défice a
recuar para valores nao vistos em democracia, deréa4%.

No entanto existem muitas restricdes internas @el bios gastos em investimento publico,
gue nos faz lembrar as restricbes orcamentais amaagor.

O endividamento publico embora tenha diminuido ermos percentuais para 126,6% do
PIB, continuou a atingir maximos historicos quaadalisamos o valor nominal. Juntamente
com o endividamento privado é o maior obstacula@mento do crescimento potencial da
economia, uma vez que o credito para investimenndiraua limitado, por contrapartida do
credito pessoal/consumo.

A taxa de desemprego continua a registar forterdiipéio, tendo terminado o ano abaixo dos
dois digitos, cerca de 8,0% quando comparado coB¥d6m 2016. O sector do turismo e do
imobiliario continuam a impulsionar a criacdo depeago, que se junta a diminuicdo da
forca de trabalho, seja por via do envelhecimerdosdciedade, da emigracdo ou pela
desisténcia da procura de trabalho. Nos ultimosi\@ a emigracdo superou os 500.000
portugueses, com consequéncias visiveis no potetec@escimento do pais.

A taxa de inflacdo aumentou dos 0,6& para 1,4%.,idibeda aceleracdo da actividade
econOmica, subida dos precos de energia e a padixigansionista por parte do BCE.

Durante o ano de 2017 o pais conseguiu financiar-s&xas bastante reduzidas, fruto da
subida da recuperacao do grau de investimento wdadpublica portuguesa, das compras
pelo BCE, da emissdo de divida publica interna mirdiicdo das necessidades de
financiamento do Estado reflectidas na reducéoéficaelorcamental.

As taxas de juro a 10 anos fixaram-se nos 1,94%a@)76% registados em Dezembro de
2016, reflectindo uma reducdo do prémio de riscoPdetugal. O premio de risco
relativamente a Espanha também se reduzir embotange em valores bastante superiores
ao periodo pré intervencao.

O sistema financeiro portugués apresentou melhaudistanciais, com a conclusdo do
aumento de capital no MillenniumBCP e a OPA do &Bank sobre o BPI. Por resolver fica
ainda a recapitalizacdo da CGD , a entrada de wmo acionista no Montepio e a concluséo
da venda no Novo Banco a Lone Star. O Fundo deliRgsptem-se apresentado como uma
solugcédo para a recapitalizacdo do Novo Banco mas wm custo para o restante sector
financeiro que sera pago ao longo de 40 anos.

A bolsa portuguesa, apos varios anos de quedastaegm ano bastante positivo tendo
acompanhado as bolsas europeias. O PSI20 valotiz#%icom os principais destaques a
serem a Mota Engil que valorizou 127%, o BCP conmgamho de 47% e o sector da pasta de
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papel com ganhos de 33%. O BCP foi um destaquectordinanceiro, uma vez concluido o
aumento de capital que encontrou na Fosun umaancor

O preco do petroleo subiu 10% como consequéncimathutencdo do corte de producao dos
paises da OPEP e a Russia. A subida do preco ddepepode estar limitada aos 65/70 usd
uma vez que os EUA tém aproveitado a recuperac@oedes para recuperar a sua industria
de petroleo de xisto, prevendo-se que destronemsai®como maior produtor de petréleo
mundial em 20121 depois de terem ultrapassado l@aA&audita em 2017.

Portugal beneficiou da politica monetaria do BClBsaguindo emitir a taxas negativas no
curto prazo. No longo prazo as taxas registaram queda significativa, fruto da subida do
rating por parte da agencia S&P que passou a atdlgrau de investimento a divida publica
portuguesa. As taxas a 10 anos baixaram mais den@%ue se reflectirh em poupancas
futuras em juros.

A ECONOMIA MUNDIAL EM 2017

O crescimento mundial avancou 3,6% (3,1% em 20&6) & recuperacao do investimento,
do comércio, da producédo industrial ao qual seojuat maior optimismo dos consumidores.
A economia americana cresceu 3,3% no terceiro $timale 2017, o registo mais elevado
nos ultimos trés anos e o desemprego atingiu ol minaes baixo desde 2000. A China
consegue manter o crescimento de 6,5%, embora Sstaas ao acumular de riscos
principalmente no sector financeiro devido ao aumeo crédito.

No entanto a onda de proteccionismo e nacionaltmoesta a surgir em todas as sociedades
pode colocar em perigo a manutencao deste crestmeriuturo.

O ano de 2017 foi um ano marcado pela realizacaeades testes nucleares por parte da
Coreia do Norte que trouxe alguma instabilidaderaeicados financeiros.

O discurso do presidente Chinés Xi Jinping com ghoale 205 minutos constituiu um acto
de coroacdo, principalmente quando foi aceite guew pensamento ficasse registado na
constituicdo do partido comunista chinés.

Donald Trump tomou posse em Janeiro de 2017 e pregaléncia ficou marcada pela forte
subida dos mercados financeiros. No seu primeiagy as mercados americanos subiram
tanto como 4 anos de Obama. Trump iniciou uma agerais protecionista, tendo cancelado
a participacdo na parceria Tanspacifico e reti@ldEUA do acordo de Paris. Temem-se
medidas protecionistas contra México e China, paisen 0s quais os EUA tém um défice
comercial relevante. Esta nova forma negocial qetepde dar vantagens comerciais aos
EUA pode terminar num confronto comercial prinaipahte com a China, uma vez que o
défice comercial com este pais ascendeu a 566 ithbes de dbélares em 2018.

Em Janeiro de 2017 Antonio Guterres tomou poss® @msecretario Geral da ONU.

O ano passado ficou também marcado pelo ano e g&eno Unido activou o art. 50 do
Tratado de Lisboa, abrindo caminho as longas nagdes que visam a sua saida da EU. A
industria financeira esta lentamente a sair do Rgaido, com consequéncias ao nivel do
emprego e precos das habitacdes em Londres.

As moedas eletrénicas ganharam visibilidade conutdada exponencial do Bitcoin que
iniciou 0 ano a 908 usd, e chegou até aos 19.000ague foi a criacdo de um mercado de
criptomoedas que superou 0os 750 mil milhées dere®lam Dezembro de 2017. Nem a
proibicdo de negociacdo de criptomoedas em algaiseq como a Russia ou China
impediram a popularidade do que pode ser uma nlagaecde activos. De olho no futuro, a
bolsa de futuros de Chicago criou contrato de figigue permitiram aos institucionais entrar
em bitcoins, comprados ou vendidos, de forma regetdada, numa altura em que os bancos
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centrais e supervisores se debatem com a probtamdos ICO (ofertas publicas de
criptomoeda) e da regulamentacdo e adequacOesndestidlores a negociacdo destes
produtos.

Os ETF viram o fluxo de dinheiro a aumentar pararméximo historico, superando os 4
trilides de dolares com os ETP a aumentarem a isitdlidade. Durante 2017 assistiu-se a
uma diminuicdo sustentada da volatilidade explicataparte pelo aumento dos AUM em
ETF, de gestdo passiva e por outro lado a apostaktiidade reduzida através dos ETP.

OS MERCADOS FINANCEIROS EM 2017

O BCE manteve-se no mercado quer através das cengaaactivos, quer através do
mecanismo de taxas de juro de depdsito negativa#lapiy, numa tentativa de reestabelecer
0 mecanismo de empréstimo entre instituicdes fimiaams dentro da zona euro. As taxas
Euribor atingiram minimos histéricos, e no curtagar negoceiam muito proximo a taxa de
juro de depdsito indicando alguma normalizacdoamdi@nca entre os bancos. Nao obstante
o0 problema do crédito malparado na lItalia ainda teéo solucdo a vista, estando este
problema identificado em 360 mil milhdes de euqusse duas vezes o PIB portugués.

A melhoria das condi¢des econdémicas e a cada véxr mscassez de titulos alemées de
longo rpazo disponiveis para compra ditaram o aaraento das compras do BCE, de 60
mil milhdes para 30 mil milhdes de euros por m@saidir de Janeiro de 2018. Esta redugéo
tera impacto na compra de divida publica portugugsa devera ser compensada pela subida
de rating do pais.

As taxas de juro alemas a 10 anos registaram ulmdaspara os 0,427% face aos 0,20
registados no inicio de 2017, mo que aparentarsarinversao do ciclo de taxas de juro.

O BCE continuara activo no mercado atraves da gektaseu balanco, ndo existindo por
agora previsdo para a sua diminuicdo. O objectiviticua a ser aumentar a base monetéria e
o alcancar uma meta de inflagdo nos 2%.

Os riscos da Grécia passaram despercebidos, a@mis qesgates, e com a economia
finalmente a recuperar. A fragilidade do sectoafficeiro continua elevada, as apesar disso
nenhum banco foi nacionalizado.

A reserva federal americana continuou a sua palitie normalizacdo das taxas de juro,
fixado os FED funds em 1,5% na sua reunido de dexeme 2017. A aceleracédo da
economia e taxa de inflacdo devera manter pressafuros que poderdo atingir em 2018 os
2,5%. As consequéncias desta normalizagdo foraridaenno mercado de obrigagdes,
principalmente nas taxas a 2 anos a registaremsfartbidas, para 1m88% face aos 1,188%
no fim de 2019.

A FED decidiu também iniciar uma reducao do searya, que mais do que quadruplicou
nos ultimos 10 anos para 4,4 bilides de dolares.

As politicas ndo convencionais dos Bancos Cenfraiginuam a ser essenciais para a
recuperacdo das economias desenvolvidas j& quedemitido uma subida dos valores de
activos, quando medidos pelos principais indiceaagdes e obrigacdes, criando o desejado
efeito riqueza. Esta politica compra igualmenteperaos governos para implementarem
politicas de ajustamento, mais restritivas que apgrodem ser compensadas por uma
politica monetaria expansionista. As reformas astais tdo necessarias na Europa e
sucessivamente alvo de mencdo por Mario Draghi, ess®nciais para a recuperacao
econOmica assente na confianca e ndo apenas resgaprde dinheiro.

As politicas dos bancos centrais tém consequénamval da sustentabilidade das dividas ja
que, se forem detidas até a maturidade, contribp@ma diminuir o stock disponivel para
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negociacdo. A pressao de compra valoriza os paodrigacdes beneficiando o balango do
sistema financeiro pois sdo o0s principais deteatal® obrigacdes soberanas, ao mesmo
tempo que diminui 0s encargos com juros, ao bagayields negociadas no mercado. Ja as
taxas negativas tém um impacto nefasto a longooprees poupancas, sendo que 0s
aforradores que conseguiam rendimento de capital viio da remuneracdo das suas
poupancgas, deixam agora de poder contar com eslt@®s, 0 que se pode revelar uma vez
gue € necessario trabalhar mais anos para margadionento esperado.

O Banco do Japdo manteve a sua politica de expams@etaria, comprando todo o tipo de
activos, tendo inclusivamente tornado num dos reaia@ccionistas de varias empresas
cotadas no principal indice Nikkei 225. O iene viatwu face ao délar e mas perdeu terreno
face ao euro.

O Banco Central da Suica, depois da surpresa de 20t a retirada do “peg” contra o euro,
manteve a sua politica monetaria inalterada, ai@®)jtinua a comprar titulos estrangeiros e
a intervir nos mercados cambais. A carteira deexcc¢ontinua a ganhar peso, principalmente
nas empresas tecnoldgicas americanas, como apptesoit, alphabet e google.

O ouro ganhou terreno ao subir mais de 150 uschoppara 1302usd, a0 mesmo tempo que
o ddlar recuou contra face todas as moedas.

O Euro valorizou 14% contra o usd tendo encerraém@ a 1,20, apesar do BCE manter
uma politica expansionista com juros negativosu@ento do défice comercial americano,
perspectivas de crescimento econdmico e alteragiopalitica monetaria a prazo,
contribuiram para esta subida, que é negativagsaexportacdes da zona euro.

Taxas de Juro

As principais taxas Euribor mantiveram-se em termeegativo durante todo o ano. A Euribor
a trés meses encostou a taxa de juros de deposB€H, ao encerrar o ano em -0,329%. A
Euribor a um ano atingiu -0,186%, traduzindo a @egéo que as taxas de juro do BCE irdo
continuar negativas pelo menos até fim de 201& Estimulo constitui um forte apoio as
familias com crédito a habitacdo uma vez que osxaotes negativos diminuem
substancialmente os pagamentos do servi¢co da dautdaentando por esta via o rendimento
disponivel.

J& no que diz respeito aos EUA as taxas libor targis1 uma forte apreciacdo como resultado
da subida taxas de juro. A libor do dolar a trésesesubiu para os 1,68% ou seja 0,7% no
espaco de um ano.

Os Mercados Accionistas

Os mercados accionistas registaram de forma erh\gdogizacbes expressivas com o indice
tecnolégico Nasdaq a liderar, com uma apreciacd808e logo seguido da bolsa japonesa
Nikkei225 (+20%) e do SP500 (+19%). Na Europa &0 3alorizou 15%, o DAX aleméo
12,4% e o IBEX registou apenas uma subida de 7,4%lectir o referendo e tensdo na
Catalunha.

A eleicdo de Trump teve o seu efeito positivo j& ga prevé um pacote de estimulos fiscais
superior a um bilido e quinhentos milhdes de délarejue ira suportar desenvolvimentos em
infraestruturas e tecnologia nos proximos anosa Bstspectiva impulsionou os mercados
americanos, de alguma forma também suportadosffagjaeza do dolar que beneficia os
ganhos por ac¢cédo das empresas multinacionais.
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O sector financeiro europeu apresentou sinais clgesacdo apds anos de dificuldades por
cona dos resgates aos paises que por conta da@leréito malparado que ainda persiste
no sistema financeiro e limita a capacidade de éstipno aos agentes da economia, Estado
familias e empresas.

SINTESE DA ACTIVIDADE DA DIF BROKER

O ano de 2017 foi um ano marcante para a activickdeDIF Broker, uma vez que
concretizou a compra da unidade do Saxo Bank A/SJnmuai, denominada por Saxo
Capital Markets Agente de Valores SA. O primeiinéstre foi desafiante uma vez que
envolveu toda a alteracdo de sistemas e migracitfalenacdo e adaptacéo. Apesar de ter
sido um ano dificil foi possivel alcancar os ohijext de aumento do numero de clientes e de
recursos captados.

Os volumes negociados foram inferiores a 2016, ieagéh pela alteragcdo do perfil dos
investidores, com menos apeténcia para o day gaditom estratégias de investimento a
longo prazo. A auséncia de volatilidade e uma meameténcia pelo risco explica a
diminuicdo em instrumentos financeiros derivadag gpgistaram uma diminuicdo de 3,3%
para 7,920 mil milhdes de euros.

O numero de clientes activos continuou a aumeatarresultado do esfor¢co de captacéo e
expansado da actividade em Espanha, Portugal eiRofdfilial de Uruguai também registou
crescimento quer em numero de clientes, quer em Addmo se excluirmos a valorizacéo
dos mercados financeiros. Os resultados positieodosaplicados em reservas por forma
aumentar a solidez financeira da empresa.

A solidez, credibilidade e dindmica da DIF Brokemt contribuido para a confianca dos
clientes, que atribuem a DIF a exceléncia no apoioliente.

O resultado alcancado ficou acima do orcamentazestd, 0 que demonstra 0 compromisso
da Administracdo com o cumprimento de objectivestd@p criteriosa dos fundos proprios e
controlo de custos num ambiente simultaneo de imeesto em recursos humanos.

Em julho a administracdo da DIF chegou a acordo ocoagente vinculado a actuar em
Espanha para a compra do contrato que vigoravatrdducdo da Mifid2 em 2018 iria no
entender da administracdo da DIF limitar o ambiéo attuacdo do agente vinculado e
aumentar o risco regulatorio para a DIF. A aquisigé contrato e a consequente intervencéo
directa no mercado Espanhol irdo permitir a coripdio da aposta no mercado Ibérico.

A Administracéo decidiu reforcar significativamemteseu quadro de pessoal tendo em vista
os desafios futuros e objectivos de crescimenter ga area da administracdo, marketing e
business control.

Durante o ano de 2017 foram concretizados os apsctda area de corporate finance,
denominada por “DIF Capital” que se consubstanciarsa obtencdo de mantados e
concretizacdo de consultoria na area de corpdretede. Durante o ano de 2017, o Conselho
de Administracdo decidiu manter as aplicacdes dodds proprios em depdositos a prazo,
privilegiando a seguranca dos seus activos.

PERSPECTIVAS DA ACTIVIDADE DA DIF BROKER E DA DIF MRKETS

A DIF Broker continua apostada em manter sua ésfi@tle crescimento, de investimento e
inovacéo, e agradece a todos 0s que proporcionastensucesso, clientes, colaboradores,
fornecedores, accionistas, demais stakeholders.
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Tal como nos anos anteriores, e no actual quadrro®eonomico desafiante, fruto da

regulamentacao e concorréncia, e da desconfiangdgemmas instituicdes financeiras, a DIF
Broker ira apostar no reforco dos seus capitaiprip®. A transformacdo em Sociedade
Financeira de Corretagem, permitiu dotar a empdesaecursos para crescer e transmitir
confiangca ao manter elevados niveis de racios @#ataEsta estrutura deve permitir

continuar o plano de crescimento organico e/ouapoisicdes, bem como o foco na licenca
obtida para desenvolver o corporate finance. A MHrkets tem como objectivo crescer em
todos os paises da america latina, principalmengerina, México, Colombia e Chile. Para
2018 prevé-se uma melhoria dos resultados opewdsianinvestimento em recursos internos
e marketing por forma a cumprir o objectivo de exgd® nos mercados eleitos. A crise
vivida no Brasil e a recuperacdo econOmica na Anggnapresentam-se como boas
oportunidades de crescimento da DIF Markets.

Eventos Subsequentes
Até a presente data ndo exisitram eventos relevajute tenham impacto nas contas ou no
futuro da empresa.

ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Em 2017, a sociedade obteve resultados liquidostineg de 50.671€, fruto de uma
operacao extraordinaria com o Agente Vinculadotaaaem Espanha.

Os resultados agora em andlise tém a sua expregs@iconjunto de variacdes homologas,
gue pela sua significancia a seguir de decompdemmadigem financeira regrediu 21%,
mesmo considerando a variagao positiva dos rendomete servicos e comissdes (+31%),
fruto do registo de um pagamento futuro ao Ageritedado espanhol. Por outro lado, a
gueda em 20% dos encargos com servicos e comiss@esubida da rubrica de outros
resultados de exploracédo devem-se a uma Unicagdmereom caracter extraordinario.

Os custos de estrutura, no seu conjunto, apresemtarm aumento justificado pelo
crescimento da atividade da sociedade e absorciogdade trabalho do Agente Vinculado.
Os principais indicadores de desempenho enconteano-gjuadro «Sintese de Indicadores»,
gue resume a evolucdo da DIF em 2017.

A DIF Broker distribuiu 350.000 euros a titulo dévidendos em 2017, referentes a
resultados obtidos em 2016, e recomprou ac¢oesigsapum valor de 494.000 euros, com
impacto nos capitais proprios.

2015 2016 2017
Ativo Liquido 76.875.794 87.065.182 66.256.393
Recursos de Clientes 70.244.112 79.623.707 58.626.639
Carteiras de Titulos de Clientes 102.944.200 87.087.1 108.569.927
Capitais Préprios 4.929.932 5.198.042 4.304.490

Fundos Proprios 4.929.932 5.195.358 4.272.396




DIF

BROKER

ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Em resultado do primeiro ano de apresentacéo deoB&nacdes Financeiras Consolidadas e
do perimetro de consolidacéo se alargar a uma éntidade relacionada, sdo apenas dignas
de registo asseguintes notas:

O Ativo Liquido Consolidado situa-se nos 91.884.82fue reflete um contributo de 40% da
filial. Os recursos e clientes totalizam 84.2738045 a carteira de titulos importa-se em
143.700.676€. O total do AUM consolidado ascend28&207.961€.

O Resultado Liquido Consolidado, em 2017, foi dé6BDE (negativo) com os contributos da Unica
empresa consolidada da DIF Broker, apds anulacggiandeimentos reciprocos.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

As demonstracdes financeiras, ora apresentaddsctesh uma imagem verdadeira, fiel e
apropriada da empresa, e o reconhecimento dosgesfenveredados para cimentar a sua
solidez, ao mesmo tempo que se torna uma empresafel@ncia em Portugal e no
estrangeiro, na area dos servicos financeiros.

A Administracdo pede que sejam aprovadas as cenpaspde que o resultado liquido do
exercicio, negativo em 50.671, seja transferidoa parconta de resultados transitados.
Propbe-se a distribuicao reservas livres no moatd@t250.000 euros.
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2. ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO DA DIF
BROKER, SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

A Dif Broker, Sociedade Financeira de Corretage#,t&n capital social no valor de 3.800.000
representado por 5.523.750, agbes sem um valornabn®s detentores de participacdes com
percentagens superiores a quatro por cento séo:

Titular Capital % Capital Szzgzs
Long Term, SGPS, SA 1.232.629 32,44% 1.791.172
PP Participacfes, SGPS, SA 987.598 25,99% 1.435.%90
Tamja, SGPS, SA 459.877 12,10% 668.484
Inverval, Estratégias e Inversiones, SL 368.538 9,70% 535.713
Jorge Alberto da Silva Vilar Ribeiro 230.785 6,07% 335.474
Accbes Proprias 170.709 4,49% 248.146
Outros 349.864 9,21% 508.569

N&o existem clausulas especiais em matéria dasodigos accionistas, restricdes ou limitacdesaa su
transmissibilidade ou alienacdo. No entanto, noseatios de capital social, os accionistas tém direit
de preferéncia na proporcéo das ac¢cfes que passujper na subscricdo das novas accdes, quer no
rateio daquelas, relativamente as quais tal dideitpreferéncia ndo tenha sido exercido.

Os orgéos sociais da Sociedade sdo a Assembled Ge&Zonselho de Administragédo e o Conselho
Fiscal.

A Assembleia Geral é constituida pelos accionistan direito a voto, possuidores de acc¢des ou
titulos de subscrigdo que as substituam, e at@@itoantes da realizacdo da Assembleia.

O Conselho de Administragédo € eleito pela Assemb&tral, em mandatos de trés anos, sendo
sempre permitida a sua reeleicdo e € compostoRryekidente e trés vogais, com a totalidade dos
poderes de representacdo e gestdo da sociedadepgino das matérias incluidas nas alineas a) a d),
[) e m) do art.° 406 do Cdédigo das Sociedades Guaier O Conselho de Administracdo retne-se
com uma periodicidade tendencialmente mensal.

A fiscalizacdo da Sociedade compete ao ConselhmalFédeitos por um periodo de trés anos, pela
Assembleia Geral.

As alteracBes de estatutos ou aumento de capitahdser objecto de proposta do Conselho de
Administragdo para aprovacgéo da Assembleia Geral.

Nao existem acordos significativos de que a sodiedseja parte e que entrem em vigor, sejam
alterados ou cessem em caso de mudanca de codobociedade na sequéncia de uma oferta
publica de aquisi¢&do, bem como os efeitos respectiv

N&o existem acordos entre a sociedade e os tisutlrédrgdo de administracdo ou trabalhadores que
prevejam indemnizagdes em caso de pedido de demiksdrabalhador, despedimento sem justa
causa ou cessagado da relacéo de trabalho na segdéncena oferta publica de aquisicéo.

O valor individual das remuneracdes do Conselhadieinistracdo importa em 33.000€ ano, sendo o
valor agregado de 131.374€.
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3. POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E DO CONSELHO FISCAL DA DIF BROKER
SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

De acordo com a lei, compete a Assembleia Gerabetal sobre as remuneragbes dos
membros dos orgaos de administracéo e de fiscabzac

Assim, nos termos e para os efeitos do dispostrtigo 2.2, n.° 1 da Lei n.° 28/2009, de 19
de Junho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/28& 29 de Dezembro, é dever do
Conselho de Administracdo submeter anualmente €ciagéo e aprovacdo da Assembleia
Geral a declaracdo sobre politica de remuneracd® mdembros do Conselho de

Administragcéo e do Conselho Fiscal da Sociedade.

| — Principios Orientadores da Politica de Remuneé&

Os principios gerais orientadores da politica daureracdo tém sido e devem ser o0s
seguintes:

a) Definicdo de uma politica simples, clara, tramspte e alinhada com a cultura da
sociedade;

b) Definicdo de uma politica consistente com umstégee controlo de risco eficaz para
evitar a exposicao excessiva ao risco e os confti®m interesses, e definicdo de objetivos,
valores e interesses de longo prazo da Sociedadesedis colaboradores, e dos seus clientes
e investidores;

c) Definicdo de uma politica competitiva e equitatitendo em consideracao as praticas do
mercado, assente em critérios uniformes, consestejustos e equilibrados;

d) Alinhamento da politica de remuneracdo com dlones praticas e as tendéncias recentes
no sector financeiro, a nivel nacional e internaaipcom o objectivo Ultimo de desincentivar
a exposicdo a riscos excessivos e promover a cidditle e sustentabilidade dos
desempenhos e resultados positivos, nomeadamente:

i) a criacdo de limites maximos para as componedgesemuneracdo que devem ser
equilibradas entre si;

i) o diferimento no tempo de uma parcela da reznagéo variavel;

iii) 0 pagamento de uma parte da remuneracaowadrdn instrumentos financeiros;

e) Apuramento da remuneracao variavel individuakaerando a avaliacdo do desempenho
respectivo (em termos quantitativos e qualitativdg) acordo com as fungfes e o nivel de
responsabilidade, assim como dos resultados da&mis.

[l - Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a politica de remagd® deve estar directamente
relacionada com o risco e a dimensdo da sociedee,como pelo risco sistematico que
assume perante o mercado.

A politica de remuneracdo sempre que aprovada wistaeestara acessivel a todos os
colaboradores e sera do conhecimento destes.

A avaliacdo do desempenho é vista como uma téahécgestdo que visa melhorar a
performance individual e colectiva e assim torrssistemas de recompensa mais justos.
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Sera feita uma avaliacdo da produtividade dos oodalores por via do desempenho da area
funcional e avaliagdo de competéncias, nomeadamaatees dos seguintes critérios:

a) Desempenho da sua area funcional

b) Respeito pelas regras;

c) Assiduidade;

d) Envolvimento com a organizacao;

e) Ideias e contribuicbes apresentadas sob o penttsta da inovacéao.

Esta remuneracao esta igualmente dependente dagdi@sla DIF Broker, nomeadamente da
sua taxa de crescimento, assim como do resultqdioldi em relagdo ao ano transacto.

O Ilimite maximo fixado para a remuneracdo variagera de 100.000 euros por
Administrador, ou o equivalente em acc¢des.

lll — Componentes da Politica de Remuneracéo

De acordo com os principios antecedentes, assumeseguinte:

a) A Politica de Remuneracdes dos titulares dofo8rgsociais deve enquadrar-se nas
directrizes da Sociedade formuladas de acordo comethores praticas existentes no sector;
b) Neste contexto, sem prejuizo da inexisténci@amissdo Executiva como tal constituida,
distingue-se entre Administradores que exercemdem@xecutivas na sociedade e os que
nao exercem;

c) Relativamente aos que ndo exercem funcfes éxaxutdo ha lugar a remuneracdo. Em
consequéncia, as regras de remuneracdo a segerieneafdas apenas sao aplicadas aos
Administradores com fungdes executivas; Neste meonedio existem Administradores nao
executivos;

d) As directrizes reflectem-se ainda no processawddiacdo dos administradores que, em
sintese, € o seguinte:

O Presidente do Conselho de Administragcéo é avapath Assembleia Geral;

Os restantes Administradores séo avaliados pekderge do Conselho de Administracédo da
propria Sociedade;

e) Os membros do Conselho Fiscal e o Revisor Oftt@aContas, sdo remunerados pela
respectiva prestacdo de servigcos, num montanteqiieoé determinado tendo em conta os
critérios e praticas utilizados no mercado e a dsée do negocio e do mercado, e sao
avaliados pelo Conselho de Administragéo e pelabteia Geral.

1. Remuneragéao Fixa Anual

a) A Remuneracao Fixa € paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneracdo Fixa Anual dos administradoreseterohinada tendo em conta os
resultados da Sociedade, a avaliacdo de desempenhs referéncias do mercado,
salvaguardadas as diferentes especificidades endies.

¢) A Remuneracédo Fixa dos administradores temmnoges que forem fixados anualmente
pela Assembleia Geral, ndo devendo representa0di®, uma parcela inferior a 30 % da
Remuneracao Total Anual.
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2. Remuneracéo Variavel

A Remuneracdo Variavel Anual dos administradoredeterminada tendo em conta os
resultados da Sociedade, a avaliacdo de desempenhs referéncias do mercado,
salvaguardadas as diferentes especificidades endies.

Esta tem um limite maximo de 200% da remunerag¢&odnual e podera ser atribuida sob a
forma de accdes da empresa, para tal o ConsellAaaénistracdo da DIF Broker devera
exercer uma das seguintes diligéncias:

a) Garantir a compra de accdes junto dos seusrestzi® para poder exercer esta obrigacao
ou disponibilizar ac¢bes proprias;

b) Caso ndo haja disponibilidade de venda propoaumento de capital no montante total
da remuneracao variavel a ser distribuida na fatenaccgdes.

c) Atribuicdo de “Stock Options” para pagamentaetabuicao variavel.

Os administradores deverdo manter as accdes aiBalodo mandato para que foram
nomeados.

Os administradores ndo executivos nao poderdoeeqgellquer remuneracdo em accgoes.
Actualmente a DIF Broker tem aprovada a distribmigé remuneracéo variavel sempre que
a empresa atinja mais de 100.000 euros de resslfégiados, montante a partir do qual
distribui 10% dos resultados pelos seus colaboesd®administradores.

No caso de serem imputados a Sociedade, por ast@srou por terceiros, responsabilidade
por actos de gestdo, a Remuneracdo Variavel pothediante decisdo dos accionistas, ser
suspensa até ao apuramento de tais pretensdesa&sode serem consideradas procedentes,
ndo sera atribuida a respectiva remuneracao emgoaotestiverem liquidados tais danos.

IV- Politica de Remunerac¢des do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal sdo remuneradoseatd® uma remuneracdo fixa, no
montante anual de 750 euros atribuido aos memliectv®s e no montante anual de 200
euros atribuido aos membros n&o efectivos, detadaintendo em consideracdo a
complexidade e responsabilidade associadas asefsiggEempenhadas.

A remuneracdo € alinhada com as praticas de merckfme os valores a pagar ao
Presidente e restantes Vogais do Conselho Fidedivess as reunides periddicas realizadas
por este 6rgao durante o respetivo mandato.

V- Politica de Remunerac¢des do Revisor Oficial den@as

O Revisor Oficial de Contas da DIF Broker € remaderde acordo com 0s niveis de
honoréarios normais praticados no mercado paratipstale servico de fiscalizacdo, por via
de um contrato de prestacao de servigo, sob awss@eido Conselho Fiscal.

VI- Cessagéo do Contrato de Administragéo

Em matéria de cessacdo do contrato de administrag&mlitica de remuneragdo néo leva em
linha de conta a atribuicio de um montante indeatdiio igual a remuneracdo pelo
administrador recebida no mandato anterior a cassée funcoes.

N&o se prevé o pagamento de indemnizacéo poruedtitcom justa causa ou em caso de
cessacao do mandato por acordo, se essa cessagharrdo inadequado desempenho do
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membro do 6rgdo de administracdo, na medida emegs@ circunstancia configura justa

causa de destituicdo o que, nos termos legais mgtica o pagamento de qualquer

indemnizacao.

Relativamente a remuneracao variavel, por nornsaugagamento exige o exercicio integral
do mandato para o qual o beneficiario foi nomeadmpre que a atribuicdo esteja prevista
para o termo do mandato.

No entanto, em situacdes de saida por acordo oyusiamcausa invocada pelo membro do
Conselho de Administracdo, reforma, morte, invalida em qualquer outro caso de termo
antecipado do mandato, por causa ndo imputavelmmastrador, nomeadamente, alteracao
do controlo da Sociedade ou outro facto alheiodhiristrador, podera ser deliberada uma
atribuicdo de qualquer componente de remunerag@&wvehpro rata, do tempo de exercicio

efetivo de fungdes que estivesse em curso.

VIl — Politica de Remunerac¢éo do Grupo

A Sociedade €, desde Janeiro de 2017, a empresalenéiem grupo financeiro sujeito a

supervisao em base consolidada e portanto assqgaréodas as suas filiais, incluindo as
filiais no estrangeiro adoptam e asseguram umégaotie remuneracdo consistente entre si.

O Conselho de Administracdo elabora, com perioda®danual, um relatério de avaliacéo
sobre as préaticas remuneratorias das filiais, eefato na gestéo de risco, capital e liquidez
da instituicdo e posteriormente submetido a Asseimliberal, evidenciando caso existam
medidas necessarias para corrigir deficiénciagatids.

VIII - Politica de Remuneracédo da Direc¢do de Topados Responsaveis pela assuncéo de
Riscos

Tendo em consideracdo a dimensdo e estrutura pegeomal da Sociedade, ndo se
encontram previstas Politicas de Remuneracdesiispegara a Direcdo de topo e para 0s
Responsaveis pela assumpcéo de riscos.

IX — Avaliacdo da Politica de Remuneracdo dos Membros ddConselho de
Administracéo e o Conselho Fiscal

A Politica de Remuneracao sera objecto de reviséal elo Conselho de Administragédo e
de apreciacao pelo responsavel de Compliance, exsraindicar, no seu relatério anual, a
conformidade com o Aviso 10/2011 do Banco de Paitng que concerne a remuneragoes
variaveis, bem como emitir uma Declaracdo de Camftade onde incluira eventuais
deficiéncias encontradas.
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4. POLITICA DE REMUNERACAO DOS COLABORADORES DA DIF
BROKER SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

De acordo com a lei, compete ao Conselho de Adtrag&o deliberar sobre as remuneracoes
dos colaboradores que ndo sendo membros dos ddgaadministracado e de fiscalizacéo,
tém um acesso regular a informacéo privilegiadajgg@am nas decisbes sobre a gestao e
estratégia negocial da instituicdo e desempenhagdés com responsabilidade na assuncao
de riscos por conta da instituicdo ou dos seustele com impacto material no perfil de risco
da instituicéo.

Assim, nos termos e para os efeitos do dispostartigo 2.2, n.° 1 da Lei n.° 28/2009, de 19
de Junho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/26& 29 de Dezembro, é dever da
Conselho de Administracdo apreciar e aprovar dede@o sobre politica de remuneracao
dos seus colaboradores.

| — Principios Orientadores da Politica de Remumpdi@a

Os principios gerais orientadores da politica aeureeracdo dos colaboradores tém sido e
devem ser 0s seguintes:

a) Definicdo de uma politica simples, clara, transpte e alinhada com a cultura do grupo;

b) Definicho de uma politica consistente com umstégee controlo de risco eficaz para
evitar a exposicao excessiva ao risco e os cosftiminteresses, e definicdo de objectivos,
valores e interesses de longo prazo da Sociedadesedis colaboradores, e dos seus clientes
e investidores;

c) Definicdo de uma politica competitiva e equitatitendo em consideracao as praticas do
mercado, assente em critérios uniformes, consestejustos e equilibrados;

d) Alinhamento da politica de remuneracdo com dlones praticas e as tendéncias recentes
no sector financeiro, a nivel nacional e internaaipcom o objectivo Ultimo de desincentivar
a exposicdo a riscos excessivos e promover a cidditle e sustentabilidade dos
desempenhos e resultados positivos, nomeadamente:

i) a criacdo de limites maximos para as componedgesemuneracdo que devem ser
equilibradas entre si;

i) o diferimento no tempo de uma parcela da reznagéo variavel;

iii) 0 pagamento de uma parte da remuneracao @@ instrumentos financeiros;

e) Apuramento da remuneracao variavel individuakaerando a avaliacdo do desempenho
respectivo (em termos quantitativos e qualitativdg) acordo com as fungbes e o nivel de
responsabilidade, assim como dos resultados dad&mis.

[l - Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a politica de remagd® deve estar directamente
relacionada com o risco e a dimensédo da sociedee,como pelo risco sistematico que
assume perante o mercado.

A politica de remuneracdo sempre que aprovada wistaeestara acessivel a todos os
colaboradores e sera do conhecimento destes.

A avaliacdo do desempenho é vista como uma téahécgestdo que visa melhorar a
performance individual e colectiva e assim torrssistemas de recompensa mais justos.
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Sera feita uma avaliacdo da produtividade dos oodalores por via do desempenho da area
funcional e avaliagdo de competéncias, nomeadamaatees dos seguintes critérios:

a) Desempenho da sua area funcional

b) Respeito pelas regras;

c) Assiduidade;

d) Envolvimento com a organizacao;

e) Ideias e contribuicdes apresentadas, no domé@inovacao de técnicas e procedimentos.
Estes critérios serdo objecto de andlise na Ultieumido de cada ano, a realizar pelo
Conselho de Administracao.

Esta remuneracdo esta igualmente dependente dagé®sia Dif, nomeadamente da sua
taxa de crescimento, assim como do resultado lgemad relagdo ao ano transacto.

O limite maximo fixado para a remuneracao vari&eeé de 100.000 euros, por Colaborador.

1. Remuneragao Fixa Anual

a) A Remuneracao Fixa € paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneracao Fixa Anual da generalidade dogboohdores € determinada tendo em
conta os resultados da Sociedade, a avaliagdos#engenho e as referéncias do mercado,
salvaguardadas as diferentes especificidades engieg, excepto dos colaboradores afectos
a funcdes de controlo, cuja avaliacdo do desempémiividual apenas considerara os
objectivos especificos relacionados com as fung@essi exercidas e nunca de qualquer
avaliacdo do desempenho financeiro da sociedade.

c) A Remuneracéao Fixa dos colaboradores tem otebngjue forem fixados anualmente pela
Conselho de Administracdo, ndo devendo represesntaf 018, uma parcela inferior a 50 %
da Remuneracédo Total Anual.

2. Remuneracéao Variavel

A Remuneracao Variavel Anual da generalidade dtabocadores é determinada tendo em
conta os resultados da Sociedade, a avaliagdos#engenho e as referéncias do mercado,
salvaguardadas as diferentes especificidades englieg, excepto dos colaboradores afectos
a funcdes de controlo, cuja remuneracdo variavenap considerara 0S objectivos
especificos relacionados com as funcdes por sciglesr e nunca de qualquer avaliagdo do
desempenho financeiro da sociedade.

Esta tem um limite maximo de 50% da remuneracdo dixual e podera ser atribuida sob a
forma de acc¢des da empresa, e, para tal, o CondelAdministracdo da DIF Broker devera
exercer uma das seguintes diligéncias:

a) Garantir a compra de acc¢des junto dos seusrasteis para poder exercer esta obrigacao;
b) Caso ndo haja disponibilidade de venda propoaumento de capital no montante total
da remuneracao variavel a ser distribuida na fatenac¢des;

c) Atribuir “Stock Options” para o pagamento da Reeracao Variavel.

Os colaboradores que nao tenham funcdes de admagdistapenas poderédo vender as suas
accdes um ano depois da sua atribuicao.

No caso de dispensa de colaborador e que sejadapresponsabilidade em actos contra a
empresa este podera nao ter direito a qualquemmenacéo variavel.

Actualmente a Dif Broker tem aprovada a distribaig@& remuneracao varidvel sempre que a
empresa atinja mais de 100.000 euros de resultégioisios, montante a partir do qual
distribui 10% dos resultados pelos seus colaboesd®administradores.
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Quanto maior for a responsabilidade do colaboradais diferida no tempo sera a sua
remuneracao variavel, que devera ser reflectideetado no tempo de indisponibilidade das
accOes para venda.

No caso de serem imputados a Sociedade, por astgsru por terceiros, responsabilidade
por actos de gestdo, a Remuneracao Variavel poaediante decisdo dos accionistas, ser
suspensa até ao apuramento de tais pretensdesasmde serem consideradas procedentes,
nao sera atribuida a respectiva remuneracao emgnaotestiverem liquidados tais danos.

lll- Cessacéo do Contrato de Colaborador

Em matéria de cessacdo do contrato de colaboradmiitica de remuneracdo néo leva em
linha de conta a atribuicdo de um montante indeatdiio.

N&o se prevé o pagamento de indemnizacao por desg®d com justa causa ou em caso de
acordo, se esse despedimento for consequéncieadegnado desempenho do colaborador,
na medida em que essa circunstancia configuragasisa que, nos termos legais ndo implica
0 pagamento de qualquer indemnizagao.

Relativamente a remuneracéao variavel, por nornsguopagamento exige o cumprimento de
um horizonte temporal minimo.

No entanto, em situacdes de saida por acordo ojusiencausa invocada pelo colaborador,
reforma, morte, invalidez ou em qualquer outro adesdermo antecipado do mandato, por
causa ndo imputavel ao colaborador, poder4 sebedatia uma atribuicdo de qualquer
componente de remuneracdo variavel pro rata, dpdeta exercicio efetivo de fungcdes que
estivesse em curso.

IV - Politica de Remuneracéo de “Colaboradoresniifecados”

Sé&o denominados “Colaboradores Identificados” sool® colaboradores cuja remuneracao
total os coloque no mesmo escaldo de remunerac& Mimbros dos Orgdos de
Administracéo e de Fiscalizacdo e responsaveis [etegdes de controlo, e cujas atividades
profissionais tenham um impacto material no ped#l risco da instituicdo. Os Unicos
Colaboradores Identificados sdo os enquadradosategorias dos membros do Conselho de
Administracéo e das funcdes de Controlo previste&wiso do Banco de Portugal n. 5/2008.

V - Avaliacdo da Politica de Remuneracao dos Colaboreslo

A Politica de Remuneracado sera objecto de reviséal pelo Conselho de Administracdo e
de apreciacao pelo responsavel de Compliance, epsrd indicar, no seu relatorio anual, a
conformidade com o Aviso 10/2011 do Banco de Paitng que concerne a remuneracdes
varidveis, bem como emitir uma Declaracdo de Caomftade onde incluira eventuais
deficiéncias encontradas.
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5. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

5.1.1. BALANCO

Balanco Consolidado da Dif Broker, Soc. Financeirale Corretagem, SA a 31 de Dezemb
de 2017 e 31 de Dezembro de 2016

Eur
Ano 2017
Notas
. Quadro
Activo se Valor a}ntes de Provisdes o Ano 2016
Anexos ) prov.lsﬁes, imparidades’ e Valor Liquido 3=
imparidade e amortizagées 2 1-2
amortizagbes 1
Caixa e Disponibiidades em Bancos Centrais 1.478 781.4 96(
Disponibiidades em outras Instituicées de Créditd 3.1 31.976.93p 31.976.982 31.401.241
Activos financeiros detidos para negociacao 0 0 0
Activos financeiros disponiveis para venda 3.2 90.631 90.6 91.603
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 3.3 57.395.89f 57.395.897 52.941.728
Crédito a Clientes 3.4 76.314 76.31p 0
Investimentos Detidos até a Maturidade 0 0 0
Outros Activos Tangiveis 35 792.711 510.030 282.6B5 226.456
Activos Intangiveis 3.6 835.55 793.122 42.4p8 0
Ativos por Impostos Diferidos 3.7 50.492 50.4 0
Outros Activos 3.8 2.043.986 D 2.043.986 2.403.193
Total do Activo 93.263.99 1.379.468 91.884.$29 87.065{182
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 3.9 84.273.94%5 84.273.945 79.623.707
Provisdes 3.10 462.50 462.570 62.500
Passivos por Impostos Correntes 3.11 106.454 106.494 94.4p2
Passivos por Impostos Diferidos 37 1.049 1.049 77
Outros Passivos 3.12 2.646.57¢4 2.646.5T4 2.085.131
Total do Passiv( 87.490.52[ D 87.490.5p1 81.867.140
Capital
Capital 3.13 3.800.000 3.800.000 3.800.900
(Acgodes proprias) 3.13 -493.81] -493.811 0
Prémios de Emissao 3.13 125.00 125.000 125.0p0
Outros Instumentos de Capital 0 0 0
Reservas de Reavaliacdo 3.13 3.614 3.614 2.684
Outras Reservas e Resultados Transitados 3.13 920.35] 920.357 600.5p6
Reservas por Diferencas de Conversao 3.13 -90.617 -90.61p 0
Resultados Consolidados do Exercicio 3.13 -50.671 -50.67[L 669.832
Total do Capital Proprio atribuido a Accionistas 1887 4.213.878 5.198.042
Intereses Minoritarios 3.13 180.130 180.130 0
Total do Capital 4.394.008 D 4.394.008 5.198.042
Total do Passivo + Capitdl 91.884.529 D 91.884.5p9 87.065.1182
Total AUM 227.974.621  161.816.874
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5.1.2. DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Demonstracdo de Resultados Consolidados da Dif Brek Sociedade Financeira de
Corretagem, SA de 31 de Dezembro de 2017 e 31 dez®mbro de 2016

Eur
Rubricas Notas Ano 2017 Ano 2016
Juros e Rendimentos Similares 3.14 45.455 57.71p
Juros e Encargos Similares 0 0
Margem Financeira 45.455 57.116
Rendimentos de Instrumentos de Capital
Rendimentos de Servicos e Comissdes 3.15 5.552.26% 3.034.129
Encargos com Servigos e Comissdes 3.16 1.205.004 1.649.534
Resultados de Ac. Financeiros disponiveis paraazend 630 q
Resultados de Reavaliagdo Cambial 18.371 21.768
Resultados de alienag&o de outros activos 3.17 71.12( (
Outros Resultados de Exploragéo 3.18 379.43" 779.037
Produto Bancarjo 3.961.163 2.243.111
Custos com o Pessoal 3.19 1.539.653 686.597
Gastos Gerais Administrativos 3.20 2.000.93% 646.471
Deprecia¢gbes e Amortizagdes 59.508 47.689
ProvisBes Liquidas de Reposicdes e Anulagbes 3.10 400.00( 12.500
Perdas em Inv. Financeiros
Resultado antes de Impogtos -38/933 874.854
Impostos
Correntes 24.334 205.023
Diferidos 37 50.497 (
Resultado apds Impostos -12.780 669,832
Do qual: Resultado ap6s Impostos de op. Desc.
Dos minoritarios 3.13 37.891 (
Resultados Liquido do Exercitio -50.671 669(832
No Acc¢bes Sociedade 5.523.750 5.523.7%0
Resultado por Acgéo -0,0% 0,12
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5.1.3. DEMONSTRACAO DE RENDIMENTO INTEGRAL

Demonstracdo do Rendimento Integral Consolidado dBif Broker, Sociedade Financeira de
Corretagem, SA, a 31 de Dezembro de 2017 e 31 dezBmbro de 2016

Eur
Rubricas 2017 2016

Resultado Consolidado -50.671 669.832
Ganhos/Perdas de justo valor de activos financdispeniveis para venda 1.200 -2.p22
Impostos Diferidos -270 50(¢
Ganhos/Perdas de conversao cambial de Inv. Aas. BIEmp. Conjuntos -72.490 0
Total do Rendimento Integral do Periodo Liguiddrdpostos -122.231 668.110
Atribuido a:
Accionistas da Dif Broker, SA -122.231 668.110
Interesses Minoritarios 19.764 (
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5.1.4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Demonstragcdo de Fluxos de Caixa Consolidados para &xercicios de 2017 e 2016, da Dif Broker,

Sociedade Financeira de Corretagem, SA

Actividades Operacionais

Resultado Liquido do Exercicio

Ajustamentos

Depreciagdes e Amortizacdes

ProvisGes
Resultados Financeiros

Diminuicdo das Dividas de Terceiros
Aumento das Dividas a Terceiros

Impostos Correntes

Pagamentos por Impostos Correntes
Aumento dos Impostos Diferidos
Resultado da Equivaléncia Patrimonial

Fluxo de Caixa das Actividades Operacionais

Actividades de Investimento

Recebimentos Provenientes de:
Juros e Proveitos Similares

Juros das Obrigacdes

Investimentos Financeiros

Pagamentos Respeitantes a:

Investimentos Financeiros

Activos Tangiveis
Activos Intangiveis

Fluxo de Caixa das Actividades de Investimgnto

Actividades de Financiamento

Recebimentos Provenientes de:

Juros e Proveitos Similares

Aumento de Capital
Pagamentos Respeitantes a:

Emprestimos Obtidos
Dividendos

Fluxo de Caixa das Actividades de Financiamento

VariacGes de Caixa e seus Equivalentes

Efeito das Diferencas de Cambio

Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo *
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo
VariagOes de Caixa e seus Equivalentes

2017 2016
-50.671 669.83p
59.52] 47.68P
400.00(¢ -12.500
-45.454 -57.71p
21.302.98p -10.269.4P3
-20.679.97% 10.009.729
24.339 205.023
-176.96( -278.706
-50.497 (0]
783.289 313.92B
71.731 63.84p6
3.139 3.764
71.12( q
145.984 67.61D
818.927
91.139 47.419
10.00( [(
920.061 47.41P
-774.073 20.1911
0
] 0
350.00( 400.0490
350.00¢ 400.000
-350.00¢ -400.000
-340.784 -65.88][L
29.044
5.115.211 4.594.587
4.803.471 4.528.7Q6
-340.784 -65.88[L

Nota: A Rubrica de "Caixa e Seus Equivalentes nodé Periodo"” refere-se as rubricas Caixa, Dep®sitdrdem e Dep 6sitos a Prazo|
que dizem respeito ao patriménio do Grupo e quaizam 4.441.535€ em 2017. No balanco a rubricagbmibilidades em OIC " inclui
os créditos de clientes que estdo em contas dasddepositarios. * Para o ano de 2017 inclui aequivalentes da filial
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5.1.5. DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

Demonstragdo da Variagdo nos Capitais Proprios Contidado da Dif Broker, Sociedade Financeira de Coetagem, SA a 31 de Dezembro de 2017 e 31 de
Dezembro de 2016

Eur

R Reservas
eservas Outras Resultado
- . Acgdes | Prémios de|Reservas dg por Reservas e por Interesses | ..
Descngao Capital Préprias Emissédo [Justo Valor R Diferencas Minoritarios L quldg do Total
Diferidos | Transitados de ~ Bxercicio
Conversé@o
Saldos em 31.12.2016 3.800.0 125.040 3.4p4 179 600,526 669832  5.198.042
Aplicagéo do Resultado Liquido do Exercicio Aister 0 0 q 669.83p -669.832 0
Resultado do Rendimento Integral 0| o o 1.20 -27| -50.67: -49.741
Resultados Distribuidos -350.00 -350.00
Acg0es Proprias -493.81. -493.81
Reservas por Diferengas de Conversado -72.49( -18.12p -90.612
Interesses Minoritarios 180.13( 180.13
Saldos em 31.12.2017 3.800.000 -493.81f1  125.000 4.664 -1.049  920.358  -72.490 2.0D8  -50.67] 4.394.008
Saldos em 31.12.2015 3.800.00( 0 125.00( 5.684 -1.27 237.613 762913  4.929.932
0
Aplicagéo do Resultado Liquido do Exercicio Aister 0 0 q 762.91 -762.913 0
Resultado do Rendimento Integral 0| o o 222 50p 669.83 668.110
Resultados Distribuidos -400.00 -400.00
Saldo em 31.12.2016 3.800.00 125.000 3.464 779 600.526 0 0 669[832 5.198$.042

5.1.6. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDA DAS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2017

[MONTANTES EM EUROS EXCETO QUANDO EXPRESSAMENTE INDI@XO]

1. INTRODUCAO

O exercicio de 2017 foi, para a Dif Broker, Soctmldinanceira de Corretagem, SA., (adiante
designado por «Dif Broker», «Sociedade» ou «Gruihe, Quando tratado em termos consolidados),
o0 exercicio completo de atividade como Grupo.

O Grupo Dif tem por objeto a realizacdo de todas@sacles e a prestacdo de quaisquer servicos
permitidos as sociedades financeiras de corretaggmmguaisquer limitacdes de natureza estatutaria.
A 31 de Dezembro de 2017, detinha uma participded80% da sociedade Dif Markets, Agente de
Valores, SA, sediada no Uruguai. Esta entidadenéatimlada pelo método integral.

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CDABILISTICAS

2.1. BASES DEAPRESENTACAO

As demonstracdes financeiras da Sociedade forapaya@as de acordo com o estabeledi@dviso

n.° 5/2015 (de 7 de dezembro) do Banco de Poruggaldefinir que, a partir de 1 de janeiro de 2016,
todas as instituicoes sob supervisdo do Banco deudab devem elaborar as demonstracdes
financeiras em base individual e em base consdidiEdacordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como adotadas juido Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitjglel® International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagdes emitidas pelo Intermatid-inancial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respetivos 6rgdos antecessores.

As demonstrac¢des financeiras consolidadas da QdFaapresentadas, reportam-se ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 e foram preparadas déoamam as IFRS em vigor tal como adotadas
na Unido Europeia até 31 de dezembro de 2017. ticpe contabilisticas utilizadas pelo Grupo Dif
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na preparacdo das demonstracdes financeiras répera3l de dezembro de 2017 sdo consistentes
com as utilizadas com referéncia a 31 de dezembra0d6, nas contas individuais uma vez que
naquela data ndo existem dados consolidados.

As demonstracdes financeiras consolidadas esta®ssgs em euros. Estas foram preparadas de
acordo com o principio do custo histdrico, com e#&cedos ativos e passivos registados ao seu justo
valor, ativos financeiros disponiveis para venda.

A preparacdo das demonstra¢des financeiras coadakdle acordo com as IFRS requer que o Grupo
Dif efetue julgamentos e estimativas e utilize pog®stos que afetam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, cuatv®s e passivos. Alteragfes em tais pressuposto

ou diferencas destes face a realidade poderampaicios sobre as atuais estimativas e julgamentos.

As demonstracdes financeiras consolidadas foramovagas para emissédo, pelo Conselho de
Administracdo em 13 de Abril de 2018 e serdo sublmeta aprovacdo da Assembleia Geral de
Acionistas.

2.2. RRINCiPIOS DECONSOLIDAGAO

As demonstracdes financeiras consolidadas agoraseqadas refletem os ativos, passivos,
resultados, e outros rendimentos integrais da D& esua subsididria. As politicas contabilisticas
foram aplicadas de forma consistente por todasrgsesas, relativamente ao periodo coberto por
estas demonstrac@es financeiras consolidadas.

Subsidiarias

Subsididrias séo todas as entidades sobre as quaisipo tem controlo. O Grupo controla uma
entidade quando esta exposto a, ou tem direita® sob retornos variaveis gerados, em resultado do
seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidaddetar esses retornos variaveis através do
poder que exerce sobre as atividades relevantestidade.

Saldos e transacdes eliminados na consolidacéo

Saldos e transacdes entre empresas do Grupo,nithalguaisquer ganhos ou perdas nao realizadas
resultantes de operacdes intragrupo, séo eliminaapsocesso de consolidacdo, exepto nos casos em
que as perdas néo realizadas indiciam a existéedimparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

2.3. ALTERACOES DASPOLITICAS CONTABILISTICAS

2.3.1. Durante o exercicio ndo ocorreram altermagotintarias de politicas contabilisticas.
2.3.2 Novas normas e interpretacdes ja emitidas magiqde ndo séo obrigatorias:

Na nota 2.7.6 estdo apresentadas as normas erétdedes recentemente emitidas pelo IASB, com
relevancia na atividade da Sociedade, cuja aplicagibrigatoria apenas em periodos com inicio apds
1 de Janeiro de 2018 e que a Sociedade ndo adueripadamente. Estas Normas serdo adotadas a
partir da data do endosso pela UE.

2.4. INFORMACAO COMPARATIVA

O ano de 2017 é o primeiro exercicio que o Grudcapiesenta contas consolidadas, pelo que nao
existem valores comparaveis com os do exercicieriant No entanto apresentamos os valores
individuais de 2016.

2.5. REsumMo DAS PrRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativasilizadas nas demonstracdes financeiras foram as
seguintes:
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2.5.1.ESPECIALIZACAO DOEXERCICIO
O Grupo Dif adota o principio contabilistico da esplizacdo dos exercicios em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstracdes fir@ncé\ssim, 0os gastos e rendimentos sao

registados a medida que sdo gerados, independeriéerde momento do seu pagamento ou
recebimento.

2.5.2.APLICACOES EMINSTITUIGOES DECREDITO

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos oumé@iéveis, ndo cotados num mercado ativo, apés
reconhecimento inicial, normalmente ao valor desg#salolo. Subsequentemente estes ativos séo
mensurados ao custo amortizado, usando o métotkxadaefetiva (Que corresponde normalmente a

taxa nominal), deduzido das perdas por imparidadeaplicavel. A amortizacéo é reconhecida em

resultados na rubrica de “Juros e rendimentosaiesf. As perdas por imparidade, se existentes, sao
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidadgétito liquida de reversfes e recuperacoes”.

2.5.3ATIvOSs FINANCEIROS DISPONIVEIS PARAV ENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda coemglem os instrumentos em ativos
financeiros que podem ser alienados em respostanowantecipacdo a necessidade de
liquidez ou alteracbes de taxa de juros, taxasamebm ou alteragcbes do seu preco de
mercado. A 31 de Dezembro de 2017 esta rubricaiiimd investimentos efetuados em
titulos de divida publica portuguesa, atribuidoSmstema de Indemnizacéo aos Investidores.
ApOs o reconhecimento inicial, estes titulos, séissequentemente mensurados ao justo valor sendo
0s respetivos ganhos e perdas refletidos na rutiRieservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas de imparidade), momentguabo valor acumulado € transferido para
resultados do exercicio para a rubrica “Resultaéadstivos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros séo lealos de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica “Juros ememdos similares”.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sé@tisados quando existam indicios objetivos de
imparidade.

2.5.4. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Encontram-se registados pelo seu custo de aquisdgauzido de amortizacdes e perdas por

imparidade se existentes. As amortizacfes saoladbsi por duodécimos pelo método das quotas
constantes de acordo com as taxas maximas fisc@raeaites como custo, as quais tém subjacente,
os diferentes tipos de imobilizado de acordo compergdos de vida Gtil a seguir indicados:

Anos
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento
Instalacbes 10
Mobiliario e Material 8
Equipamento Informético 3
Outros ativos tangiveis 8

Ativos tangiveis adquiridos em locagdo financeir®s ativos tangiveis adquiridos através de
operacOes de locacdo, em que a sociedade detémdsdiscos e vantagens inerentes a propriedade
do bem, sdo amortizados de acordo com o procedindestrito no ponto anterior.

As rendas sdo constituidas pelo encargo finaneeipela amortizacdo financeira do capital. Os
passivos sdo reduzidos pelo montante correspon@ear@ortizacdo do capital de cada uma das
rendas e os encargos financeiros sdo imputadqsesiosios durante o prazo de locacgéao.
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Por aplicacdo de um principio de prudéncia, e esosaxcecionais devidamente documentados por
decisdo da gestdo, poderao ser utilizados peridel@snortizacao inferiores aos indicados sendo, no
entanto, os respetivos efeitos fiscais consideradtzga de tal decisdo e valorizados em contawie at
adequada.

2.5.5.ATIvOS FIXOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis adquiridos separadamentens@surados, na data do reconhecimento inicial,

e perdas por imparidade ao custo de aquisicgao.

Apo6s o reconhecimento inicial os ativos intangiva@sesentam-se ao custo menos amortizacdes
acumuladas.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo métedogdotas constantes e por duodécimos, ao longo
do periodo de vida util estimado do bem o qualgenal, corresponde a yseriodo de trés anos.

2.5.6ATIVOS EM REGIME DE LOCACAO

A Sociedade classifica as operacdes de locacdo tmragdes financeiras ou locacdes operacionais
em funcdo da sua substancia e ndo da sua forma$&gaclassificadas como locac¢@es financeiras as
operagdes em que 0s riscos e beneficios ineremegpéiedade de um ativo sdo transferidos para o
locatério. Todas as restantes operacdes de losdgadassificadas como locagdes operacionais.

2.5.7.RECURSOS DECLIENTES EOUTROSEMPRESTIMOS
Os passivos financeiros representativos de degéit@lientes e cujos termos contratuais resultam n
obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ousdiivanceiros, sdo reconhecidos inicialmente pelo

seu justo valor, o qual corresponde a contrapr@staecebida, liquida dos custos de transagéo
diretamente associados. Estes passivos ndo sdoesdas.

2.5.8.PROVISOES EPASSIVOSCONTINGENTES

Uma provisao é constituida quando existe uma ofimaresente (legal ou construtiva), resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro digpée recursos, e esta possa ser determinada com
fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor edivaada Sociedade de eventuais montantes que
seria necessério desembolsar para liquidar a reapitidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de resurgata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de diddgax ndo ser que a possibilidade da sua
concretizagao seja remota.

2.5.9.TRANSAGCOES EMMOEDA ESTRANGEIRA

Os rendimentos e gastefo reconhecidas pelo caAmbio verificado no diaralasacdo em moeda
estrangeira e convertidos para Euro. Na data gmpaJ os ativos e passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira sdo convertidos utilizandonb® de “fixing” da data do balanco.

No caso da Dif Broker, o risco cambial é totalmeagsumido pelo cliente, em moedas que néo Euro.
Os clientes com ativos em moeda estrangeira esjéibas a valorizacdo cambial apuradas dia 31 de
Dezembro a taxa de cambio equivalente ao fixinglddsoras locais de NY, ou 22h de Lisboa.

A empresa do Grupo Dif tem moeda funcional difexgmis ativos e passivos das demonstragdes
financeiras sdo convertidos para a moeda funcidoaGrupo Dif, o Euro, utilizando as taxas de
cambio a data da demonstracédo da posicao finan€srgastos e rendimentos bem como os fluxos
de caixa sdo convertidos para Euros utilizandoxa tle cambio da data transagdo. As diferencas
cambiais resultantes da conversédo sao registadies nesultados transitados.

2.5.10.0s CusTOS EPROVEITOS

Os custos e proveitos sdo reconhecidos em funcgmerdodo de vigéncia das operacBes de acordo
com o principio da especializacdo dos exerciciie, &, sdo registados a medida que sdo gerados
independentemente do momento em que sdo cobraguzyogOs proveitos sdo reconhecidos desde
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gue seja provavel que beneficios econdmicos ashkixia transacdo fluam para a sociedade e a
guantia do rédito possa ser mensurada.

2.5.11.CoMISSOES PORSERVIGOSPRESTADOS

A Dif Broker, SA cobra comissdes pela prestagdaimeamplo conjunto de servigos. As comissdes
sdo, por norma, imediatamente reconhecidas comeipop dado que se relacionam com servigos
especificos ou pontuais, e ndo sédo associaveestapdes de servicos que se prolonguem no tempo.

2.5.12.IMPOSTOSSOBRE ORENDIMENTO DO EXERCICIO

Os impostos sobre lucros compreendem os impostosntes e 0os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros séo reconhecidos em resultados, egcetiodo estdo relacionados com itens que sao
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, easque sao também registados por contrapartida
dos capitais préprios. Os impostos correntes saguesse esperam que sejam pagos com base no
resultado tributavel apurado de acordo com as sefigaais em vigor. Os impostos diferidos séo
calculados, de acordo com 0 método do passivo bo balanco, sobre as diferencas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e pas® a sua base fiscal, utilizando as taxas destap
aprovadas que se espera virem a ser aplicadasaaamntiferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspurate valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas tempsréntre o valor de um ativo ou passivo no balango
e a sua base de tributacdo. Os impostos diferiilazssasdo reconhecidos apenas na medida em que
seja expectavel que existam lucros tributaveisuhard capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis. Os impostos diferidos ativos ndo sa&mmeecidos para as diferencas temporarias
tributaveis associadas a investimento em empréigas ¢ associadas, quando a Sociedade controla a
reversao das diferencas temporarias e quandorssjavel que nado serdo revertidos no futuro.

A Autoridade Tributaria e Aduaneira pode rever eslatagdes fiscais e efetuar corre¢6es durante um
periodo de quatro anos (cinco anos para a Segu&otjal), exceto quando tenham sido apurados
prejuizos fiscais, tenham sido considerados beasfifiscais, ou estejam em curso inspecdes
tributérias, reclamagfes ou impugnacdes judiciaisps estes em que, dependendo das circunstancias,
0s prazos séo alargados ou suspensos. Deste nsodieclaracdes fiscais da sociedade relativamente
aos exercicios de 2014 a 2017 poderdo ser sugedasstamentos por parte da Autoridade Tributaria
e Aduaneira.

Em 2017, a sociedade sediada em Portugal encensajsita a Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de 21%, acresciddedama municipal a taxa de 1,5% sobre a
matéria coletavel. Adicionalmente, e uma vez quaadéria coletavel da Empresa ndo excede €
1.500.000 n&o ha lugar a aplicagédo da taxa refeeederrama estadual.

A Administracdo da Empresa entende que as eventoaisgdes resultantes de revisdes/inspecdes
por parte da Autoridade Tributaria e Aduaneira @datacdes de rendimento submetidas, referentes
aos referidos exercicios, ndo terdo um efeito figivo nas demonstragdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2017.

2.5.13.PRINCIPAIS FONTES DEINCERTEZA DASESTIMATIVAS

As estimativas sdo baseadas no melhor conheciragistente em cada momento, e nas acdes que se
planeiam realizar, sendo permanentemente revistosbase na informacéao disponivel. Alteracédo

nos fatos e circunstancias subsequentes podemazipadevisdo das estimativas no futuro pelo que
os resultados reais poderao vir a diferir das esiuas presentes.

2.5.14 RELATO PORSEGMENTOS
A Dif Broker desenvolve 0 seu negocio através dea uede comum aos diversos produtos
comercializados, pelo que ndo se adequa a apredertta reporte por segmentos de atividade.
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3. NOTAS AO BALANCO E DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

As contas do Balanco e da Demonstracdo de Resslfmda a data de 31 de dezembro de 2017, em
conformidade com as IFRS, sdo decompostas pelamsEgrubricas:

3.1. DSPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DECREDITO
Esta rubrica engloba os depésitos a ordem juntogtiéuicbes no pais e estrangeiro:

Disponibilidades em Instituicées de Crédito 31/12/20 31/12/2016
Instituicdes de Crédito no Pais 293.874 85.389
Instituicdes de Crédito no Estrangeiro 31.683.058 31%1853

31.976.932 31.401.241

Os montantes referidos no mapa incluem patriménidgsdupo Dif e o patrimoénio de clientes do
Grupo Dif. O montante das disponibilidades afetabemtes € de € 31.806.674 e esta nos balancetes
individuais das sociedades devidamente segregadeuwpatrimonio.

3.2. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARAVENDA
A data de 31 de dezembro é constituida por:

Natureza e Espécie dos Titulos  Quant. Valpr Ve_1|(_)r~ Valor?e Valor dos Jur_os Valor de
Nominal Aquisicdo Cotagdo Titulos Corridos Balanco

B. TITULOS DETIDOS PARA VENDA
Valores de Rendimento Fixo-de Outros Emissores
De Divida Publica Portuguesa
A curto prazo
A médio e longo prazos
Obrigac6es do Tesouro
O.T. Abril/2011-2021 79.000 1 1,1077 1,1198 88.465 2.16 90.631
Total 79.000 88.465 2.167 90.631

A carteira de ativos financeiros detidos para veada composta por obrigagdes e visa
responder ao estabelecido no Regulamento da CMVAROO0 - Sistema de Indemnizacdo de

Investidores, criado pelo Dec. Lei n° 222/99 del@2unho, com o0 objetivo de proteger os pequenos
investidores.

3.3.APLICACOES EMINSTITUICOES DECREDITO
Esta rubrica engloba os depdsitos junto de Ingis de Credito:

Disponibilidades em InstituicBes de Crédito 31/12/200 31/12/2016
Instituicdes de Crédito 57.142.502 52.745.000
Juros Totais 253.395 196.728

57.395.897 52.941.728

Os montantes registados em “Instituic6es de Créitduem patriménio da sociedade e o patrimonio
dos clientes no valor de € 4.441.535 e € 52.700@8petivamente.
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3.4.CREDITO ACLIENTES
O detalhe desta rubrica era em 31 de Dezembro 1&g 8Gseguinte:

31/12/2017 31/12/2016
Crédito e Juros Vencidos
De 1ab5anos 76.316 76.316
76.316 76.316

Os saldos desta rubrica encontram-se totalmentésfmoados, e tem uma antiguidade elevada.

3.5.0UTROSATIVOS TANGIVEIS
Este grupo Dif apresenta a seguinte composicao

Outros Ativos Tangiveis 31/12/2017 31/12/2016

De Servigo Préprio 77.969 64.432

Mobiliario e Material 50.279 39.906

Equipamento Informatico 9.487 8.482

QOutro Equipamento 78.001 46.687

Patriménio Artistico 66.949 66.949
282.685 226.456

3.5.1 Ativos em Regime de Locagé&o Financeira

Os ativos em locacdo financeira relevados na contitalé do Grupo Dif, sdo classificados como
ativos e passivos pelo justo valor da propriedadada, que € equivalente ao valor atual das rendas
de locacdo vincendas. As rendas sdo constituidls greargo financeiro e pela amortizagdo
financeira do capital. Os encargos financeirosisguotados aos periodos durante o prazo de locagéo,

a fim de produzir uma taxa de juro perioddica camtstgobre o saldo remanescente do passivo para
cada periodo.

As quantias escrituradas do bem em regime de lodaginceira a data de balango séo:

- - Quantia
B Custo A D :
em usto Aquisicdo Depreciagdes Escriturada
Equipamento de Transporte 94.450 22.484 71.966
94.450 22.484 71.966

O total dos futuros pagamentos minimos da locac@iata do balanco, e o seu valor presente,
repartido por periodos de vencimento encontra-sghdelo do modo seguinte:

2017 2016
Valor Presente Valor Presente
Pagamentos Pagamentos
a dos i dos
Minimos Minimos
Pagamentos Pagamentos
N&o mais de umano 12.477 10.054 19.376 17.629
Mais de umano e ndo mais de cinco anos 35.851 33.223  28.700 26.114
Total dos Pagamentos Minimos 48.328 43.277 48.076 43.74
Encargos Financeiros -5.051 -4.332
Valor Presente dos Pagamentos 43.277 43.277 43.744 43.744
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3.6. ATIVOS INTANGIVEIS
Para os periodos comparaveis, este grupo apressatpinte composicao:

Ativos Intangiveis 31/12/2017 31/12/2016

Sis. Tratamento Automatico Dac 32.428 0

Outros Activos Intangiveis 10.000 0
42.428 0

3.7.IMPOSTOSDIFERIDOSATIVOS

Esta rubrica reflete apenas o impacto em termatifeleencas temporarias de tributacao de
rendimento. O Grupo registou impostos diferidogvastpelo montante de imposto que estima
recuperar em 2018 com base na expectativa deadssltributaveis a apurar neste exercicio.

2017 Activo Passivo
Activos por Impostos Diferidos
Diferencas Temporarias
Por prejuizos Fiscais 50.492

Passivos por Impostos Diferidos
Diferencas Temporarias
Por Justo Valor 1.049

3.8.OUTROSATIVOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

31/12/2017 31/12/2016

Setor Publico Admnistrativo 202.631

Contas Caucéo 265.658

Devedores e Outras Aplicacdes 184.846 497.669
Proveitos a Receber 72.677 15.221
Despesas com Custo Diferido 7.960 15.553
Outras Contas de Regularizagéo 1.310.213 1.874.750

2.043.986 2.403.193

A rubrica do Setor Publico Administrativo refletenmntante de imposto a recuperar.

A conta caucdo é referente a um deposito monetarimanco Central do Uruguai decorrente de uma
imposicgao legal.

O saldo da rubrica - outras contas de regularizac@oresponde ao valor das operacdes de compra e

venda de titulos por conta de terceiros realizadess Ultimos dias de Dezembro, cuja liquidagéo
ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.

3.9.RECURSOS DECLIENTES EOUTROSEMPRESTIMOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
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31/12/2017 31/12/2016
Credores por Op. Sobre Valores Mobiliarios 84.28.94 79.623.707
84.273.945 79.623.707

Esta rubrica engloba os recursos de clientes digpisrpara negociacao.

3.10. FRROVISOES EPASSIVOSCONTINGENTES
As provisdes constituidas resumem-se no quadrargegu

Movimento Acumulado de Provistes
Rubrica de Provisbes Saldo no inicid - Anulaces Saldo Final
d DotagBes| UtilizacGe$ o Transf.
o ano reposicoes
13. Outras 62.500 400.0p0 0 0 0 462.500
Total 62.500 400.00p D D 0 462.5p0

A constituicdo de uma provisdo para outros risc@n@argos esta relacionada com o contrato de
aquisicdo dos direitos do agente vinculado Ketaersiones Financeiras, SL, pela Dif Broker, SA.
Este estipula um pagamento eventual de 400 milhdeeuros, mediante o cumprimento de
condi¢des, mediante o cumprimento de determinamtedigbes variaveis.

Tendo presente o facto de ser considerado bagtemtével que as condi¢Bes estabelecidas para o
pagamento da contrapartida venham a ser concratizadtendendo ao preconizado pela IAS 37, isto
€ uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)ocmsultado de um acontecimento passado, esta
rubrica foi reforcada, mediante a estimativa fialeeljuantia da obrigacao.

Adicionalmente foi mantida a provisdo constituida exercicios anteriores como forma de acautelar
gualquer contribuicdo extraordinaria a ser efetymada Grupo a favor do Fundo de Resolucgéo.

A comunicacgdo de dezembro de 2015 do Banco ded@brsobre a transferéncia para a esfera da
responsabilidade do Fundo de Resolucdo de evengfaids negativos de decisdes futuras,
decorrentes do processo de resolucdo do Bancoitespanto SA, resultam responsabilidades e
contingéncias. De acordo com a informacgdo publisposivel, o volume de litigancia disponivel &
elevando, néo estando devidamente esclarecidooguahtante, que o Fundo de Resolucdo possa vir
a incorrer em perdas nestas litigancias. Situagédas foi igualmente esclarecida pelo Banco de
Portugal em 19 e 20 de dezembro de 2015 relativienaenBANIF.

De acordo com o previsto na politica contabilistieerida no 2.5.8 procede-se a divulgagéo dos
passivos contingentes:

Estdo identificados passivos contingentes, relati@o contrato de aquisicdo da Dif Markets, de
montante indeterminavel, com probabilidade de diggéio ao Saxo Bank, AS, mas dependente de
lucros futuros.

3.11.PASSIVOS PORRMPOSTOSCORRENTES
O saldo desta rubrica respeita a retencfes efetymmiaconta de terceiros que serdo pagas em Janeiro
de 2018.

3.12.0UTROSPASSIVOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:
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31/12/2017 31/12/2016

Credores por Fornecimentos de Bens 164.508 26.955
Credores por Locagéo Financeira 69.045 58.764
Outros Credores 900.000

Custos a Pagar/Fornecedores 202.808 125.259
Outras Contas de Regularizagdo 1.310.213 1.874.753

2.646.574 2.085.731

A rubrica de custos a pagar / fornecedores engdsbaontantes de gastos incorridos no exercicio,

cuja liquidacéo ainda nao ocorreu.

O montante de 900.000€ expresso na rubrica outemoies refere-se ao valor devido ao agente

vinculado pelo acordo alcangado, que visa a incagdm dos direitos sob a carteira de clientes na

sucursal, e que sera liquidado ao longo dos préxigoatro anos.

A principal componente € relativa a encargos copessoal — férias e subsidio de férias relativas a

2017, cujo pagamento ird ocorrer em 2018. As restatomponentes sao relativas a fornecimentos e
servicos imputaveis ao exercicio.

O saldo da rubrica - outras contas de regularizagéi@spondem ao valor das operacdes de compra e

venda de titulos por conta de terceiros realizadss Gltimos dias de Dezembro, cuja liquidacdo
ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.

3.13.CAPITAL, ACCOES PROPRIASPREMIOS DEEMISSAO ERESERVAS

31/12/2017

Capital 3.800.000
Accdes Préprias 493.811
Prémio de Emissao de Accodes 125.000
Reservas Legais 225.924
Reservas Livres 694.433
Reservas de Justo Valor 4.664
Reservas por Imposto Diferido 1.049
Resultados Consolidados -50.671
Resultados Atribuidos 0
Reservas por Diferencas de Conversao -90.612
Interesses Minoritarios 180.130

4.394.008

Capital

O capital social da sociedade esta representad®.p@B.750, acdes sem um valor nominal, no
montante de €3.800.000. Conforme o n.° 1 do a@tgde do n.° 1 do artigo 196.° do Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Finarsceipmovado pelo Decreto-Lei n.° 298/82, de 31 de
Dezembro, o valor do capital social minimo exigidde € 3.500.000.

Accdes Proprias
O movimento ocorrido nas acdes proprias é analisadm segue:
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2017
Accles Propri
Ceoes Froprias N° Accles Valor
Saldo no Inicio do Ano
Saldo no Finaldo Ano 248.146 493.811

Prémios de Emissao
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os prémios des@omnno montante de 125 milhares de euros
referem-se aos prémios pagos pelos acionistas &osnds capital realizados.

Reservas Legais
De acordo com o disposto no art. 97° do Regime |G& Instituicdes de Crédito e Sociedades

Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 29848131 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n.°
201/2002, de 25 de setembro, a Sociedade devetiaagdasma fracdo ndo inferior a 10% dos lucros
liquidos apurados em cada exercicio a formacaorderaserva legal, até um limite igual ao valor do
capital social ou ao somatério das reservas lewestituidas e dos resultados transitados, seisuper

Reservas de Justo Valor

As reservas de justo valor representam as maisiesnalias potenciais relativas a carteira de ativo
financeiros disponiveis para venda deduzidas darigigde reconhecida em resultados. O valor desta
rubrica é apresentado liquido de impostos difereimspostos correntes.

Reservas por Diferencas de Conversao

A reserva de conversdo cambial deve a sua varég;dderencas de conversdo das demonstracdes em
moeda estrangeira (délares americanos) a moeddate (Euro).

Interesses que nao controlam
A data de 31 de dezembro de 2017, os interesses@guepntrolam eram passiveis do seguinte
detalhe:

Sobre valores de Sobre Resultado

Interesses que ndo controlam % do Capital
Capital do exercicio
Dif Markers, Agente de Valores, SA 20% 142.239 37.891
3.14. MARGEM FINANCEIRA
Rubricas 31/12/2017 31/12/2016 EStarubrica apresenta a

seguinte composicao:

Juros e Rendimentos Similares

Aplicacdes em Instituicdes Financeiras 42.459 54.043
De Titulos Detidos até a Maturidade 2.996 3.673
45.455 57.716

Juros e Encargos Similares
Aplicacdes em Instituicdes Financeiras
De Titulos Detidos até a Maturidade

Margem Financeira 45.455 57.716
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No exercicio o contributo da participada nestaicalbmao teve qualquer impacto.

3.15 RENDIMENTOS DESERVIGOS ECOMISSOES
O valor desta rubrica € composto por:

Proweitos por Segmento de Negdécio 31/12/2017 31/12/2016
Comissdes de Corretagem 3.869.742 2.493.415
Comissdes de Gestdo de Carteiras 42,732 30.037
Outras Comissdes 979.791 510.678
Outras 660.000

5.552.265 3.034.129

3.16. BNCARGOS COMSERVICOS ECOMISSOES
O valor desta rubrica € composto por:

Comiss0es 31/12/2017 31/12/2016
Por Transag0des de Titulos e Derivados 453.068 540.078
Outras 53.215 29.893
Para Prospetores 698.720 1.079.563
1.205.004 1.649.534

3.17. RESULTADOS DEALIENAGAO DE ATIVOS
Em finais de Janeiro de 2017 foi alienado vinteqamto do capital da Dif Markets, Agente de
Valores, SA. Desta operacao resultou uma perdaomiamte de 71 milhares de Euros.

3.18. QUTROSRESULTADOS DEEXPLORACAO
Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Outros Resultados de Exploracéo 31/12/2017 31/12/2016

Outros Encargos e Gastos Operacionais

Gastos incorridos com acordos comer: 1.100.00! 0
Outros 47.19¢ 0
Sub - Total 1.147.195 0

Outras Receitas de Exploragéo
Proveitos pela Prestacdo de Sern 185.62¢ 1.49¢
Qutros 582.13¢ 777.54.
Sub - Total 767.760 779.037
Total -379.435 779.037

Os gastos incorridos com acordos comerciais sadives a unidade de negécio em Espanha,
relativamente a um acordo com o Agente Vinculadoaepra dos direitos do contrato que vigorava,
e forma de atuag&o neste mercado.
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3.19.REMUNERAGAO
O valor desta rubrica € composto por:

2017 2016

Remuneracdes 1.359.486 559.312
Encargos Sociais Obrigatérios 176.630 123.904
Outros Custos com Pessoal 3.538 3.380

1.539.653 686.597

3.20. FORNECIMENTO ESERVIGOSEXTERNOS
A rubrica de gastos gerais administrativos decorggde@a seguinte forma:

Rubricas 31/12/2017 31/12/2016

Agua Energias e Combustiveis 25.217 14.16¢
Material e Utensilios de Desgaste Rapido 14.427 5.734
Rendas e Alugueres 186.034 93.011
Comunicacgdes e Despesas de BExpedicao 92.675 39.787
Deslocagfes e Estadas 105.194 59.214
Publicidade 305.871 45.499
Custos com Trabalho Independente 144.685 2b.481
Servigos Especializados - Informatica 114316 144.280
Servigcos Especializados - Auditoria, Formacgéo, knap 98.15p 31.743
Servigos Especializados - Consultoria 765,368 88.799
Servigcos Especializados - Entidades Financeiras 911R0. 76.758
Outros 46.073 21.00p

Total 2.000.934 646.4711

Os honorarios faturados durante o exercicio peleieB8ade de Revisores Oficiais de Contas
encontram-se descriminados da seguinte forma:

2017

Reviséo legal das con 27.02(
Servicos distintos da auditoria, que séo exigidsa fegislacao aplicav 12.60(

Os honorérios da reviséo legal das contas inclugmmoaorarios de auditoria e do Parecer do Fiscal
Unico. Os honorarios relativos aos servicos dissita auditoria incluem os servigos prestados com
vista & emisséo do dos Pareceres sobre o Siste@anti®lo Interno do Grupo a 30 de junho de 2017
e sobre a Salvaguarda de Bens de Clientes.

3.21.CARTEIA DE ATIVOS SOBGESTAO
Em 31 de Dezembro de 2017 a Sociedade tinha emrtedb gestdo no montante de € 4.621.228 —
guatro milhdes, seiscentos e vinte e um mil, duzeatvinte e oito.
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3.22.EXTRAPATRIMONIAIS

A rubrica de contas extrapatrimoniais totalizav@élade Dezembro de 2017 o montante de €
287.490.268 (duzentos e oitenta e sete milhdedrapeatos e noventa mil, duzentos e

sessenta e oito euros), este valor incorpora gsomeabilidades com o Sistema de

Indemnizacao a Investidores, o Depdsito e GuardEitdéos, os valores Administrados pela

Instituicdo e os Servicos Prestados por Terceiepsrtido da seguinte forma:

Descricao 31/12/2017 31/12/2016
Responsabilidade Potencial como SlI 88.915 90.105
Responsabilidade por Prestagéo de Servigos de
Depésito e Guarda de Valores 139.079.448 74.418.180
Valores Administrados pela Instituicao 4.621.228 2987
Servigos Prestados por Terceiros por Depésito e
Guarda de Valores 143.700.676 82.193.167
Total 287.490.268 164.476.439

3.23. ARTESRELACIONADAS

A politica de transacdes com partes relacionadassdgpo estabelece as regras a observar e
procedimentos a seguir, sempre que ocorram traesacOm partes relacionadas. Nos termos
previstos Norma Internacional de Contabilidade /1°s&o consideradas partes relacionadas da Dif,
designadamente:

(i) 0S accionistas cuja participacdo ultrapasse, direat indirectamente, nos termos dos
artigos 13°A e 13° B do Regime Geral das Instiesc@le Crédito e Sociedades
Financeiras, 10% do capital social ou dos direi®soto.

(i) 0s membros dos orgaos de administracao e fiscabzde Dif.

(iii) o cbnjuge, unido de facto, parente ou afim em 46 glas pessoas referidas na alinea (ii)
anterior.

(iv) guadros dirigentes responsaveis pela gestao dedsole do Grupo, que correspondam a
pessoas com categoria ou func¢des, com autoridaelgpensabilidade pelo planeamento,
direccao e controlo de atividades da Dif.

(V) outras entidades em que qualquer parte relacionldd@if seja: soOcia, dirigente,
nomeadamente por ser membro dos Orgdos de admgdistrou fiscalizacdo titular,
individual ou conjuntamente, e directa ou indirewate de, pelo menos, metade do
respetivo capital social ou direitos de voto.

Os saldos em 31 de Dezembro de 2017 com partefor@das sdo 0s seguintes:

Membros do Sociedades onde accionisti
Rubrica Accionistas Conselho de ou membros do CA tém
Administracdo (CA)  influéncia significativa

Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Credores por Operacdes de Valores Mobiliarios 1.956.347 3.144 217.204

Fornecedores de Bens e Servigos 26.330

As transagdes em 31 de Dezembro de 2017 com peldesnadas sdo os seguintes:
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Membros do Sociedades onde accionisti
Rubrica Accionistas Conselho de ou membros do CA tém
Administracdo (CA)  influéncia significativa

Encargos com Servicos e Comissdes 26.682 67.539

As remuneragfes dos 6rgdos de administracdo eanost divulgadas na Nota 3.19 deste capitulo.

3.24. RScos DEINSTRUMENTOSFINANCEIROS

Considerando as atividades para as quais o GrupseDencontra registada e o facto da principal
fonte de receitas advir das comissdes recebidasved aos segmentos de negdcio de corretagem e
gestdo de ativos, a exposicdo ao risco de instriamdimanceiros € nula. O risco de mercado das
carteiras sob gestdo pela Sociedade é assumiduatidade pelos seus detentores, tendo em conta
perfis previamente definidos no processo de alzederconta.

Ao nivel do risco de crédito, ou seja, a probabdel de perda devida a incapacidade de uma
contraparte incumprir os seus compromissos finanegierante a Sociedade, limita-se a rubrica de
Disponibilidades e AplicagBes em Instituicdes dédito, na medida em que os restantes saldos se
encontram adequadamente provisionados, e queBr@iér ndo concede crédito aos seus clientes.
Quanto ao risco de liquidez, a segregacéao dos fupidvenientes de clientes assegura a sua completa
disponibilidade para restituicdo ou uso quandarassguerido pelos mesmos.

3.25.EVENTOS SUBSEQUENTES
ApoOs o termo do exercicio de 31 de Dezembro de,204a#® a presente data, ndo ocorreu
nenhum facto relevante que altere a situacao patrahdo Grupo Dif.

3.26.NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOESCOM DATA DE ENTRADA EM VIGOR
A PARTIR 01 DE JANEIRO DE2017

Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidosaf2erdas ndo Realizadas — Alteragfes a IAS 12
(Regulamento 2017/1989, de 6 de novembro de 2017)

Esta alteracdo vem clarificar como contabilizavasi por impostos diferidos relacionados com
instrumentos de divida mensurados ao justo valor.

Iniciativa de Divulgacao — Alteracdes a IAS 7 (Rieguento 2017/1990, de 6 de novembro de 2017).
Esta alteracdo exige que as entidades divulguesmiaido acerca das alteracBes nos seus passivos
de financiamento de forma a que os investidoresgmsompreender melhor as altera¢des ocorridas
na divida da entidade.

Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulam261d/182, de 7 de fevereiro de 2018)

Estes melhoramentos incluem pequenas emendas @otréas internacionais de contabilidade, das
guais uma é aplicavel aos exercicios que se inieimnou apods 1 de janeiro de 2017:

IFRS 12 Divulgac@es de Interesses noutras entidades

NOVAS NORMAS, INTERPRETAGOES E ALTERAGCOESCOM DATA DE ENTRADA EM VIGOR EM
EXERCICIOS COM INiCIO EM OU APOS01 DE JANEIRO DE2018

IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regufame.® 2016/1905, de 22 de setembro de 2016)
Esta nova norma aplica-se a contratos para a endeegrodutos ou prestacao de servicos, e exige que
a entidade reconheca o rédito quando a obrigagdtoatwal de entregar ativos ou prestar servigos €
satisfeita e pelo montante que reflete a contrégg@e a que a entidade tem direito, conforme
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previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta naena aplicavel aos exercicios que se iniciem em,
ou apos 1 de janeiro de 2018.

IFRS 9: Instrumentos Financeiros (RegulamentoGl®%2067, de 22 de novembro de 2016)

A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relathente: (i) a classificagdo e mensurac¢éo dos ativos
e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento mdparidade sobre créditos a receber (através do
modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitaga @ reconhecimento e classificacdo da
contabilidade de cobertura. A adocdo desta nornaareda, igualmente e em conformidade: (i)
alteragdes das normas (IAS/IFRS) e interpretagdd@dC/SIC): IAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS
12, IAS 20, IAS 21, IAS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33\S 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS
3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IERSFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10, IFRIC 12,
IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27, e (ii) revogacéo da IEM® Reavaliacdo de Derivados Embutidos. Esta
norma seré aplicavel aos exercicios que se iniergou apos 1 de janeiro de 2018.

IFRS 16: Locagdes (Regulamento 2017/1986, de 3utdoro de 2017)

A IFRS 16 estabelece os principios aplicaveis aoneecimento, a mensuragdo, a apresentacdo e a
divulgacéo de locacdes. O objetivo da norma é ¢jargne os locatarios e os locadores fornecem
informacdes pertinentes de uma forma que reprefiehteente essas transagoes, revogando IAS 17 -
LocagBes, assim como um conjunto de interpreta(ei3 e IFRIC), nomeadamente: IFRIC 4 —
Determinar se um Acordo Contém uma Locacao; SIE écacdes Operacionais — Incentivos; e SIC
27 — Avaliacdo da Substancia de Transacfes quelamvcaa Forma Legal de uma Locacgdo. Esta
norma seré aplicavel aos exercicios que se iniergou apos 1 de janeiro de 2019.

Rédito de Contratos com clientes — Clarificac6e&RS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31 de
outubro de 2017)

Estas alteracfes a IFRS 15 vieram clarificar algagaisitos e proporcionar uma maior facilidade na
transicdo para as Entidades que estdo a implemest@rNorma. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a3ERContratos de Seguros — Alteragdes a IFRS 4
(Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro de 2017)

Estas alteracfes a IFRS 4 dao resposta as predespsobre a implementacdo da nova norma sobre
instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da impléag&o da norma sobre contratos de seguros que
substituird a IFRS 4 e que ainda esta em desenvaio. AplicAvel aos exercicios que se iniciem
em, ou apos 1 de janeiro de 2018.

Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulam261d/182, de 7 de fevereiro de 2018)

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trémsanternacionais de contabilidade, das
quais duas séo aplicaveis aos exercicios iniciandpu apos 1 de janeiro de 2018:

IFRS 1 Adocdao pela Primeira Vez das IFRS;

IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendirmebomjuntos;

Classificacdo e Mensuracéo de transacfes de pagmremm base em acbes — Alteracdes a IFRS 2
(Regulamento 2018/289, de 26 de fevereiro)
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Estas alteracdes a IFRS 2 estdo relacionadas qutoadie classificacdo e de mensuracdo para um
conjunto de aspetos em que as orientacdes existeatorma ndo eram muito claras. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeir20d8.

Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “Inteamati Accounting Standards Board” (IASB) e
interpretacdes emitidas pelo “International Finah&eporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e
ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidom sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28

Esta alteracdo vem clarificar o tratamento congthib para transa¢fes quando uma empresa-mae
perde o controlo numa subsididria ao vender todpaste do seu interesse nessa subsidiaria a uma
associada ou empreendimento conjunto contabilipattométodo da equivaléncia patrimonial. Ainda
nao foi definida a data de aplicacdo destas afiesag 0 processo de endosso pela Unido Europeia
apenas sera iniciado ap6s confirmagéo da datalidagfo das alteragdes pelo IASB.

Adocéo da IFRIC 22: Foreign Currency Transactions Aadvance Considerations

A IFRIC 22 estabelece a taxa de cambio a ser umad@ansagdes que envolvem uma consideragédo
paga ou recebida em adiantado em moeda estranggligavel aos exercicios que se iniciem em, ou
apos 1 de janeiro de 2018, estando esta novatietagfo ainda sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia.

Transferéncias de Propriedades de Investimentaeragibes a IAS 40

As alteracdes a IAS 40 Propriedades de Investimgirtoclarificar os requisitos relacionados com as
transferéncias, de e para, Propriedades de InvagiimAplicAvel aos exercicios que se iniciem em,
ou apoés 1 de janeiro de 2018, estando esta altead@igda sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia.

IFRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulagrio

Esta norma permite aos adotantes pela primeirdagFRS, que continuem a reconhecer os ativos e
passivos regulatorios de acordo com a politicaidagw ambito do normativo anterior. Contudo para
permitir a comparabilidade com as entidades quad@am as IFRS e ndo reconhecem ativos /
passivos regulatérios, os referidos montantes térsed divulgados nas demonstracdes financeiras
separadamente. Aplicavel aos exercicios que sernmiem ou apés 1 de janeiro de 2016, tendo a
Comissao Europeia decidido néo iniciar o processendiosso desta norma transitoria e aguardar pela
norma definitiva a emitir pelo IASB.

Adocdo da IFRIC 23: Uncertainty Over Income Taxalineents

Esta interpretacdo clarifica como devem ser aptisads requisitos de reconhecimento e de
mensuracédo da IAS 12 quando existem incertezasnialilizagéo dos impostos sobre o rendimento.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apdde janeiro de 2019, estando esta nova
interpretacdo ainda sujeita ao processo de engetzsdnido Europeia.

IFRS 17: Contratos de Seguros
A IFRS 17 resolve o problema de comparacéo crigt [FRS 4 exigindo que todos os contratos de
seguros sejam contabilizados de forma consisteeteficiando assim quer os investidores quer as

empresas de seguros. As obrigacdes de segurosnpassa contabilizadas usando valores correntes
em vez do custo histdrico. A informacdo passa aatalizada regularmente, providenciando mais
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informacédo util aos utilizadores das demonstraddemnceiras. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em, ou apdés 1 de janeiro de 2021, estasti mova norma ainda sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia.

Alteracfes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentesipados com contribuicdo negativa

Esta alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que dieizdos os instrumentos se possam qualificar para
mensuracdo pelo custo amortizado ou pelo valoro judtavés do outro rendimento integral
(dependendo do modelo de negdcio) ainda que néfagaim as condi¢cdes do teste SPPI. Aplicavel
aos exercicios que se iniciem em, ou apos 1 degate 2019, estando esta alteracdo ainda supita a
processo de endosso pela Unido Europeia.

Alteracdes a IAS 28: Interesses de longo prazosswocéadas e empreendimentos conjuntos

Esta alteragéo vem clarificar que uma entidade dplrear a IFRS 9 aos interesses de longo prazo em
associadas e empreendimentos conjuntos em que adonéfa equivaléncia patrimonial ndo é
aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem eu apds 1 de janeiro de 2019, estando esta
alteracao ainda sujeita ao processo de endosstJpila Europeia.

Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a m@sainternacionais de contabilidade, como
segue:

Esta alteracdo exige que uma entidade utilize ppessos atualizados para a remensuragéo do custo
do servigo corrente e do custo liquido de juros maperiodo remanescente apds a modificagdo do
plano. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em,ap0s 1 de janeiro de 2019, estando esta
alteracao ainda sujeita ao processo de endosstJpiéla Europeia.

IFRS 3 Concentracfes de atividades empresari&R® 11 Acordos conjuntos;
IAS 12 Impostos sobre o rendimento;
IAS 23 Custos de empréstimos obtidos;

Estas emendas serdo aplicAveis aos exercicioseguécem em ou apds 1 de janeiro de 2019,
estando ainda sujeitas ao processo de endossOpémEuropeia.

Alteracbes a IAS 19: Alteracédo, corte ou liquidadaglano
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras consolidadas anexas da Dif Broker - Sociedade
Financeira de Corretagem, SA (adiante também designada por Grupo), que compreendem o
balanco consolidado em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 91 884 529 euros e
um total de capital proprio de 4 394 008 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 50 671
euros), a demonstracédo dos resultados consolidados, a demonstracao do rendimento integral
consolidado, a demonstracao da variacao nos capitais proprios consolidados e a demonstracao
dos fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracoes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada da Dif
Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA, em 31 de dezembro de 2017 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naguela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao
Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas” abaixo. 5omos
independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado na nota 3.18 do Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas, o Grupo
celebrou, em 12 de julho de 2017, um acordo de compra dos direitos referentes ao contrato com

o seu agente vinculado em Espanha, que resultou na integracao dos referidos direitos na

estrutura da Dif-Broker, por um preco de aquisicao que inclui uma componente fixa e uma
componente variavel, sujeita ao cumprimento de um conjunto de condicdes contratuais. No

ambito da referida aquisicao, e na sequéncia de comunicagoes trocadas com o regulador, esta
aquisicao foi contabilizada na sua totalidade como um gasto do exercicio, tendo os referidos /
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pagamentos variaveis sido reconhecidos como uma provisao, nos termos do previsto na IAS 37 -
Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, dado que foi considerado provavel o
cumprimento das condigoes para o respetivo pagamento.

A nossa opiniao nao é modificada em relacao a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracées financeiras consolidadas do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao separada

sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

1. Rendimentos de servicos e comissoes

Os Rendimentos de servicos e comissoes
ascendem, em 31 de dezembro de 2017, a
cerca de 5 552 milhares de euros, dos quais
3 870 milhares de euros correspondem a
comissoes de corretagem.

0 reconhecimento do rédito referente a
servicos e comissoes é efetuado
essencialmente com base no sistema
informatico. Assim, tendo presente os
valores envolvidos e as variaveis de calculo
de comissdes incluidas nos contratos e
precarios consideramos que o calculo e
reconhecimento dos rendimentos de
servicos e comissoes constituem uma area
significativa de auditoria.

Os Rendimentos de servicos e comissoes
estao divulgados nas notas 2.5.11 e 3.15 do
Anexo as demonstracdes financeiras
consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distorcoes
materiais nas demonstracoes financeiras
consolidadas relacionadas com esta matéria
relevante de auditoria, foram executados, entre
outros, os seguintes procedimentos de auditoria:
- Avaliacao global dos rendimentos com servigos
e comissoes, analisando a evolucao dos mesmos
ao longo do ano;

- Compreensao dos principais sistemas
informaticos de suporte e de processamento dos
servicos e comissdes, incluindo a realizacao de
testes de avaliacao da concecao e
implementacao e de testes de eficacia
operacional, quer dos controlos informaticos
gerais relevantes, quer dos controlos
aplicacionais automaticos relevantes;

- Analise dos controlos manuais associados ao
reconhecimento dos montantes afetos a
comissoes nas respetivas rubricas contabilisticas,
€;

- Analise das outras prestacoes de servicos de
consultoria empresarial, incluindo a verificacao
do seu enquadramento contabilistico e a
adequacidade dos calculos e estimativas
efetuadas, tendo em consideracao as condicoes
contratuais estabelecidas entre as partes.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

2. Salvaguarda de ativos (bens de clientes)

A atividade da Dif-Broker e subsidiaria
assenta, essencialmente, na prestacao de
servicos por rececao e transmissao de
ordens, por valores administrados pela
instituicdo e por deposito e guarda de
valores (custodia).

Tendo em consideracao a natureza do
negocio e a atividade desenvolvida pelo
grupo, nomeadamente a gestao de
patrimonio de terceiros, o grupo tem um
conjunto de obrigacoes legais e contratuais
referentes a salvaguarda de ativos, de
acordo com a legislacao aplicavel.

As responsabilidades por valores
administrados pela instituicao e pelo
deposito e guarda de valores (custodia)
estao divulgados nas notas 2.5.7, 3.1, 3.3,
3.9 e 3.22 do Anexo as demonstracoes
financeiras consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distorcoes
materiais nas demonstracoes financeiras
consolidadas relacionadas com a matéria
relevante de auditoria relacionada com a
salvaguarda dos ativos dos clientes foram
executados, entre outros, os seguintes
procedimentos de auditoria:

- Revisao dos procedimentos de controlo interno
instituidos pelo grupo, incluindo a verificacao dos
controlos implementados e a respetiva
efetividade;

- Reconciliagao dos titulos sob gestao e sob
custodia com a informacao obtida das entidades
depositarias;

- Reconciliacao das disponibilidades existentes
nas contas de clientes com as contas de
depositos bancarios afetas (e segregadas) ao
dinheiro de terceiros;

- Verificacao dos procedimentos de execucao de
operagoes na carteira de clientes e respetivo
reflexo contabilistico, e;

- Confirmacao direta de saldos junto das
entidades depositarias e das instituicoes
financeiras com patrimoénio financeiro de
clientes.

3. Depositos em instituicoes de crédito

As aplicacoes e as disponibilidades em
instituicoes de crédito ascendem, em 31 de
dezembro de 2017, a cerca de 89 373
milhares de euros e correspondem a cerca
de 97,3% do ativo, sendo que consistem
fundamentalmente em depositos a ordem e
a depdsitos a prazo em instituicoes
financeiras.

A consideracao desta matéria como
relevante para a auditoria tem por base a
sua materialidade e a relevancia para as
operacoes do Grupo e para o seu
patrimoénio.

As aplicacoes e as disponibilidades em
instituicoes de crédito e os respetivos
ganhos e perdas do exercicio, estao
divulgados nas notas 2.5.2, 3.1, 3.3 e 3.14
do Anexo as demonstracoes financeiras
consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distorcaes
materiais nas demonstracéoes financeiras
consolidadas relacionadas com esta matéria
relevante de auditoria, foram executados, entre
outros, os seguintes procedimentos de auditoria:
- Validacao de uma amostra das promissorias
contratadas durante o ano e verificacao dos
respetivos rendimentos;

- Verificacao do cumprimento dos limites de
exposicao a grandes riscos determinados pelo
Banco de Portugal,;

- Confirmacao direta junto daquelas instituicoes
de crédito das aplicacdes efetuadas e respetivas
condicoes acordadas, e;

- Acompanhamento do comportamento das
referidas instituicdes de crédito no mercado
bancario.
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Outras matérias

0 nosso exame incidiu sobre as demonstracoes financeiras consolidadas reportadas a 31 de
dezembro de 2017, apds a nossa nomeacgao em assembleia geral realizada em 25 de setembro de
2017 como revisor oficial de contas da Dif-Boker (entidade-mae do Grupo), sendo este o primeiro
exercicio em que o Grupo apresenta contas consolidadas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragdes financeiras consolidadas

0 orgao de gestao é responsavel pela: (i) preparacao de demonstracdes financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro
e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia; (ii) elaboragao do relatdrio de gestao nos termos
legais e regulamentares aplicaveis; (iii) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distorcao
material devido a fraude ou erro; (iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distorcoes materiais devido a fraude ou
erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opinidao. Seguranca razoavel € um nivel elevado
de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distorcoes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma
distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes
intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;



|IBDO

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo érgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso
relatorio para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusoes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Grupo descontinue as
suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracoes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstracées financeiras representam
as transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao, supervisao e
desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opiniao de
auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o orgao de fiscalizacao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o érgao de
fiscalizacao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente e que sao as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgagao publica, e;

declaramos que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a nossa independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as
demonstracoes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciacao sobre o Grupo, nao identificamos incorrecoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para alem das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos nomeados auditores da Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA
(entidade-mae do Grupo) pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
25 de setembro de 2017 para o ultimo ano do mandato referente ao triénio de 2015 a
2017.

(ii) O drgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracoes financeiras. No
planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorcao material das demonstracoes financeiras consolidadas devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorcao material nas
demonstracoes financeiras consolidadas devido a fraude.

(iii) Confirmamos que a opinidao de auditoria que emitimos € consistente com o relatorio
adicional que preparamos e emitimos em 13 de abril de 2018.

(iv) Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°,
numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Grupo durante a realizacao da auditoria.

(v)  Informamos que, para além da auditoria das demonstracoes financeiras anuais, nao foram
prestados ao Grupo quaisquer servicos distintos de auditoria.

Lisboa, 13 de abril de 2018

“‘:;jﬁéWrme Melo de Oliveira, em representacao de
BDO & Associados, SROC, Lda.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,
Relatorio

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas funcoes
legais e estatutarias, acompanhamos, desde 25 de setembro de 2017, a atividade da sociedade
Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA, examinamos os relatorios e pareceres da
fiscalizacao efetuadas as empresas englobadas no perimetro de consolidacao e a respetiva
certificacao legal das contas consolidadas, bem como obtivemos da Administracao os
esclarecimentos, informacdes e documentos solicitados relativos a atividade da Empresa e das
suas filiais e associadas mais significativas.

O balango consolidado, a demonstracéo dos resultados consolidados, a demonstracao do
rendimento integral consolidado, a demonstracao da variacao nos capitais proprios consolidados,
a demonstracao dos fluxos de caixa consolidados, as notas anexas as demonstracoes financeiras e
o relatorio de gestao, lidos em conjunto com a certificacao legal das contas consolidadas,
permitem uma adequada compreensao da situacao financeira e dos resultados e fluxos de caixa
do Grupo e satisfazem as disposices legais e estatutarias em vigor. As politicas contabilisticas e
os critérios valorimétricos utilizados merecem a nossa concordancia.

Assim, propomos:

Que sejam aprovados o relatdrio de gestao, o balanco, a demonstracao dos resultados, a
demonstracao do rendimento integral, a demonstracao da variacao nos capitais proprios, a
demonstracao dos fluxos de caixa e as notas anexas as demonstracdes financeiras, consolidados,
apresentados pelo Conselho de Administracao, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

Lisboa, 13 de abril de 2018

O FISCAL UNICO

g — _
Joao GL?éme Melo de Oliveira, em representacao de
BDO & Associados - SROC
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